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LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
Y LA INDUSTRIA EXTRACTIVA

El sector extractivo espafiol es netamente inversor.

Las inversiones de las empresas espafiolas en el sector extractivo exterior son mayores que las
inversiones que reciben las empresas extractivas espafiolas procedentes del exterior.

INVERSION EXTERIOR EN ESPANA

Evolucion flujos de inversion bruta extranjera en Espafia (2000-2016). Sector extractivo
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Stock posicion inversora del exterior en el sector extractivo esparfiol
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LETVE: son sociedades instrumentales cuya existencia obedece a estrategias de optimizacion fiscal dentro de un mismo grupo
empresarial, y en muchos casos sus inversiones carecen de efectos econdmicos directos

Las subramas del sector extractivo con mejores resultados respecto a la IED recibida son la Extracciéon de
minerales metalicos y Otras industrias extractivas.

INVERSION DE ESPANA EN EL EXTERIOR

Evolucion del flujo de inversion bruta de Espaiia al extranjero (2000-2016). Sector Extractivo
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1. Introduccion

Una manifestacion fundamental de la globalizacion es la proliferaciéon de los flujos de
inversion extranjera directa IED entre paises. En la actualidad, la IED esta
experimentando cambios en su composicién y mantiene una relevancia destacada a
escala mundial.

La IED tiene efectos muy positivos en las empresas y en las economias, especialmente
significativos por su impacto sobre el conjunto de la actividad productiva.

Respecto al ranking de economias receptoras de IED, Espana se situd en 2015 en el
puesto 242, mientras que, en la lista de paises inversores a escala mundial, Espaia
ocupaba la posicién 112 en 2015, segun datos de la UNCTAD.

En este contexto, el objetivo de este trabajo es analizar la IED vinculada a la economia
espanola, en sus dos vertientes, la inversion recibida y la emitida, en un sector concreto
de la actividad econdmica, el sector extractivo.

La inversidn exterior directa se define como aquellas operaciones en las que un agente
inversor adquiere o incrementa la participacidon en una empresa residente en otro pais
(empresa receptora de inversién directa) pudiendo ejercer asi una influencia en la
gestidon de la misma. En la practica, se considera que un inversor tiene influencia en la
gestion de la empresa cuando posee al menos un 10% del capital o de los derechos de
voto.

La fuente de informacidn para el andlisis de la IED en la industria extractiva espafola es
el Registro de Inversiones Exteriores (Ministerio de Industria, Comercio y Turismo),
correspondientes al periodo 2000-2016.

2. Evolucion de la Inversion extranjera en Espaiia

La dimensidn relativa de la IED recibida por el sector extractivo espafiol es limitada,
apenas el 0,31% de la IED total recibida por la economia espafiola en 2016, sumando
107,4 millones de euros.

El sector extractivo espaiiol ha recibido unos flujos dindmicos de inversién procedente
del exterior, principalmente correspondientes a operaciones no ETVE! (74,5% del total
de IED entre 2010-2014), proporcidn similar a la observada por la IED recibida por la
economia espanola en su conjunto (74,8% del total de la IED). En 2014 se produce un
repunte importante de los flujos de inversidn bruta para descender bruscamente en

! Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros (ETVE). Son sociedades establecidas en Espafia controladas
por no residentes y cuya existencia obedece en muchos casos a estrategias de inversién dentro del mismo
grupo de empresas o de optimizacidn fiscal, habitualmente sin efectos econémicos directos.
Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.
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2015. En 2016, hay una cierta recuperacion del flujo de inversion bruta, aunque no llega
a los niveles anteriores a 2013.

Grdfico 1. Evolucion flujos de inversion bruta extranjera en Espafia (2000-2016). Sector
extractivo
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

En 2015 y 2016 el sector extractivo espafiol recibio flujos de inversidn bruta procedente
de 14 paises extranjeros.

Las inversiones de los paises son puntuales y no se mantienen a lo largo del tiempo.
Prueba de ello es que entre los paises que realizaron inversiones en nuestro pais en el
sector extractivo durante 2015, sélo 7 paises continuaron invirtiendo en 2016.

Ademas, la inversién extranjera en el sector extractivo espafiol se concentra en pocas
Comunidades Auténomas. Asi el total de inversidn bruta recibida en el sector extractivo
espafiol, 107.404.350 euros, en 2016, se distribuye entre 5 Comunidades Auténomas
(Andalucia, Castilla y Ledn, Catalufia, Madrid y Pais Vasco) recibiendo la mayor parte la
Comunidad de Madrid, un 70,5%, seguida por Pais Vasco, un 20,9%

Por su parte, los flujos de inversidn neta? extranjera con destino el sector extractivo
espafiol, experimentaron en 2016 una reduccion en las operaciones ETVE, mientras que
las inversiones netas extranjeras relacionadas con la actividad extractiva (inversiéon neta
no ETVE) fueron positivas y crecieron respecto a 2015.

En cuanto a las variables stock3, el dltimo dato disponible corresponde a 2015; la
posicion de la inversidn extranjera total en Espaia crecié en 2015 respecto a 2014 en un
0,5%, debido fundamentalmente al crecimiento de las operaciones no ETVE, que

2 |nversién neta: es el resultado de restar a la inversién bruta las desinversiones, por causa de
transmisiones entre residentes y no residentes, liquidaciones parciales (reducciones de capital) o totales
(disoluciones o quiebras).
3 variables stock: presentan el valor de una variable acumulada en un momento concreto.
Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.
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aumentaron a una tasa anual del 1,9%, suponiendo estas operaciones un 89,7% del
total. La posicidn inversora extranjera en Espana es el valor de las participaciones de
inversores no residentes en empresas domiciliadas en Espaiia.

Grdfico 2. Stock posicion inversora del exterior en el sector extractivo espafiol
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

La posicion inversora total en el sector extractivo espafiol ha disminuido a una tasa anual
en torno al 8%, en 2015. El dato positivo es el crecimiento del stock de la posicion
inversora de operaciones no ETVE en 2015.

La posicién inversora en el promedio 2010-2014 y en 2015 es mayor en las operaciones
ETVE, es decir aquellas que no tienen una repercusién directa en la actividad del sector.
Sin embargo, en 2015 se observa un cambio siendo las operaciones no ETVE las que
alcanzan un valor mads elevado en la posicién inversora.

El empleo en el sector extractivo, debido a las inversiones extranjeras en el sector, se ha
mantenido estable en los ultimos cinco afios, si bien se aprecia una ligera tendencia al
alza.

En el sector extractivo el stock de resultados registra peores valores que para el total de
la economia. El stock de resultados, en operaciones no ETVE, del sector extractivo
espafiol muestra una variacidon negativa de 2014 a 2015 del -56,6% frente a la tasa de
variacion positiva para el stock de resultados del total de la economia espanola en
operaciones no ETVE del 6,6%.

Por subramas de actividad que integran el sector extractivo, son la Extraccién de
minerales metalicos y Otras industrias extractivas las que obtienen los mejores
resultados en 2015, con los mejores valores para todas las variables analizadas, excepto
para el stock de posicidn inversora. Si bien las empresas que pertenecen a la Extraccién
de crudo de petréleo y gas natural son las que registraron en 2016 los mayores flujos de
inversién bruta (para operaciones ETVE y no ETVE).

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.
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3. Evolucidn de la Inversion de Espaiia en el exterior

La IED emitida por las empresas espafiolas hacia el sector extractivo de otros paises
ascendio en 2016 a 1.141,3 millones de euros lo que supuso un 2,45% del total invertido
por la economia espafiola en el exterior en el ejercicio. Este flujo de la inversidn bruta
espafiola emitida al exterior, que tiene como destino las empresas del sector extractivo,
disminuyd en 2016 a una tasa interanual del -88,4%.

Los paises que en 2015 recibieron una mayor cantidad de inversidn procedente de
Espana fueron Canada y Paises Bajos. Sin embargo, en 2016, se reduce mucho la
inversion espafola en ambos. En su lugar, aumentaron principalmente las inversiones
espanolas en el sector extractivo de Estados Unidos y, especialmente, Venezuela.

El principal destino de las inversiones espanolas en el sector extractivo es el continente
americano. Asi, de los 10 paises que mayores flujos de inversion espafiola recibieron en
2016, 7 pertenecian a América, 2 a Africa y sélo uno al continente europeo.

Tabla 1. Flujos de inversion bruta de Espaiia en el extranjero. Por paises (ordenado de mayor a
menor inversiones en 2016)

Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones Operaciones
totales no ETVE ETVE TOTALES no ETVE ETVE

875,66 875,66 449.629,25  449.629,25

47.989,63  42.122,69 5.866,94  248.403,43  248.403,43

8.877.121,63 8.877.121,63 136.197,74  136.197,74

262.687,68  262.353,65 334,03 10491640  104.916,40

[En 17.324,73 17.324,73 76.966,56 5.720,00 71.246,56

64.951,48  45.276,63 19.674,85  26.978,98  15.481,01 11.497,97
i 1939847  19.398,47

[ETn 2831540 4592,00  23.723,40  18.551,17  18.550,95 0,22

[T 43.896,65  43.896,65 15.095,41  15.095,41

31.048,10  31.048,10 1211021  12.110,21

[Tl 3678479 36.784,79 9.185,56 9.185,56

4.652,86 4.652,86 6.909,55 6.909,55

[Marruecos  [EEERINE 3.270,05 6.879,94 6.879,94

T 103.356,26 ¢ 93.163,92  10.192,34 5.603,42 4.700,00 903,42

30.567,09 30.567,09 2.650,64 2.650,64

1.378,93 1.378,93

6.505,43 6.505,43 296,44 296,44

[Ilanda ] 179,31 179,31 88,31 88,31

EX 33 33

18.389,52  18.389,52 25 25

45,94 45,94 8,98 8,98

8,79 879

0,05 0,05

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

El analisis de los flujos de inversidn en el exterior seguin el origen de los mismos muestra
gue son pocas las Comunidades Auténomas que realizan inversiones en el sector
extractivo exterior y, ademas, que las inversiones en el exterior estan muy concentradas
desde la Comunidad de Madrid. Asi, mas del 95% del total de las inversiones que realizan

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversién extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.
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las empresas espafiolas en el exterior, en el sector extractivo, tienen su origen en la
Comunidad de Madrid.

El flujo de la inversidn espafiola en el exterior, en el sector extractivo, no sigue la
tendencia del total invertido por la economia espanola. Para el total de la economia
espafiola se observa un incremento importante en el flujo de la inversidn neta exterior
en 2016. En el sector extractivo, por el contrario, se observa un decrecimiento en el flujo
de inversién neta.

Sin embargo, un aspecto positivo de la inversion espafiola es que el flujo de inversién
neta total de Espaia en el exterior en el sector extractivo desde el afio 2000 hasta el afio
2016 es practicamente coincidente con la serie del flujo de la inversidon neta sin
operaciones ETVE. Por tanto, las empresas espafiolas muestran asi su interés por el
sector extractivo, ya que sus operaciones tienen motivaciones productivas (los datos de
inversion neta en operaciones ETVE son practicamente nulos).

La evolucion del stock de la posicion inversora del sector extractivo espainol permanece
estable en los afos analizados (2010-2015) entre los 15.000 millones de € y los 20.000
millones de €.

En el ambito del sector extractivo, en 2015 se produjo un cambio en la tendencia a la
baja de la cifra de negocios de las empresas extranjeras del sector extractivo en las que
invierten las empresas espafiolas, iniciada en 2012. Asi los datos de stock de cifra de
negocios en 2015 fueron superiores a los registrados en 2014, en operaciones ETVE y no
ETVE, siendo mayor el ritmo de crecimiento de las operaciones ETVE.

La menor generacidon de empleo por parte de las empresas extranjeras receptoras de
IED espanola es general, independientemente del sector al que pertenecen. Asi, desde
2011 las inversiones en las empresas extranjeras del sector extractivo en las que las
invirtieron las empresas espafiolas generaron un menor nimero de puestos de trabajo.
El aspecto positivo es que en 2014 y 2015 el empleo generado por las empresas
extranjeras del sector extractivo que han recibido inversién espafiola, ha sido mayor en
operaciones no ETVE que en operaciones ETVE.

Grdfico 3. Stock de empleo de Espaiia en el exterior. Sector extractivo
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.
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En 2015, el stock de resultados de las inversiones exteriores espafiolas en el sector
extractivo obtuvo valores negativos. Los resultados negativos no han sido la ténica
dominante en la IED espafiola en el sector extractivo exterior con valores positivos en el
promedio 2010-2014.

Por actividades, son la Extraccion de petrdleo y gas natural y Actividades de apoyo a las
industrias extractivas las que experimentan mayores crecimientos en la posicién
inversora en 2015, en concreto del 34,6% y 26,3% respectivamente. Estas mismas
actividades son, también, las que acumulan el mayor peso del stock de posicién
inversora en 2014, con un 64,8% en el caso de la Extraccion de crudo y gas natural y un
26,8% para las Actividades de apoyo a las industrias extractivas.

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.
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4. Evolucion comparada. Balance inversor

Un ejercicio complementario en el analisis de la IED es conocer cual es el balance para
la inversion directa exterior en el sector extractivo*.

El balance de los flujos de inversidn bruta es deficitario para el total del sector, en los
afios analizados. Este hecho estaria indicando que el interés de las empresas espaiolas
en el sector extractivo exterior es mayor que el de las empresas extranjeras en el sector
extractivo espafol, para los afios analizados.

Tabla 2. Balance variables flujo IED.

Operaciones Operaciones Operaciones Operaciones Operaciones Operaciones
N SR S R TR TS
Flujo Total Sector extractivo -855.048,4 -729.389,6 -125.658,7 -1.033.911,9 -980.943,3 -52.968,6

inversion EXTRACCION DE
bruta ANTRACITA, HULLA Y 3,01 3,01
LIGNITO
EXTRACCION DE
CRUDO DE PETROLEO Y -814.456,1 -753.381,5 -61.074,6 -914.859,8 -873.776,4 -41.083,4
GAS NATURAL
EXTRACCION DE
MINERALES 6.573,2 17.056,6 -10.483,4 -8.143,2 -10.403,6 2.260,5
METALICOS
OTRAS INDUSTRIAS
BTGV 72.647,4 86.587,5 -13.940,1 43.846,4 43.846,4
ACTIVIDADES DE
APOYO A LAS
USRS -119.813,5 -79.652,3 -40.161,3 -154.755,3 -140.609,6 -14.145,6
EXTRACTIVAS
Flujo Total Sector extractivo 1.731.594,2 1.722.832,4 8.721,8 -672.834,7 -433.151,6 -239.683,1
inversion EXTRACCION DE
neta ANTRACITA, HULLA Y 1.184.405,9 0,6
LIGNITO
EXTRACCION DE
CRUDO DE PETROLEO Y 538.365,6 515.918,8 22.446,9 -562.238,8 -347.569,9 -214.668,9
GAS NATURAL
EXTRACCION DE
MINERALES 7.337,2 17.107,3 -9.770,1 -21.272,2 -10.403,6 -10.868,5
METALICOS
OTRAS INDUSTRIAS
BTG 69.711,8 83.611,9 -13.940,1 65.431,5 65.431,5
ACTIVIDADES DE
APOYO A LAS
USRS -68.226,4 -78.210,9 9.984,5 -154.755,3 -140.609,6 -14.145,6
EXTRACTIVAS

Balance inversor = IED recibida —IED emitida
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Desagregando las actividades del sector extractivo, se observa que hay algunas
actividades que presentan eventualmente superdvit de la balanza del flujo de inversién

4 Si recibe mas inversién el sector extractivo espafiol procedente del exterior que la inversidon que realizan
las empresas esparfiolas en el sector extractivo exterior, la balanza seria positiva, indicando que el sector
extractivo espafiol tiene mayor interés para las empresas extranjeras que el sector extractivo extranjero
para las empresas espafiolas. Si por el contrario las empresas espafiolas invierten en el sector extractivo
exterior mayor cantidad de lo que recibe, la balanza inversora seria negativa y deficitaria.

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversién extranjera directa en la
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bruta; es el caso de la Extraccion de minerales metalicos en el promedio 2010-2014 y
2015 y Otras industrias extractivas en el promedio 2010-2014 y en 2016.

El balance del flujo de la inversidon neta muestra para el promedio 2010-2014 un signo
positivo. En 2015 y 2016, el signo cambia y el sector extractivo espafiol pasa a ser
deficitario en cuanto al flujo de inversidn neta se refiere.

El balance del stock de la posicién inversora del sector extractivo presenta un saldo
negativo para el total de operaciones (no ETVE y ETVE) y para las operaciones no ETVE
en todos los afios analizados: promedio 2010-2014, en 2014 y en 2015. Este saldo es
positivo en el sector extractivo en el caso de las operaciones ETVE.

Por subramas, sin embargo, hay dos actividades que presentan balance positivo
respecto al stock de posicidon inversora: Extraccién de minerales metdlicos y Otras
industrias extractivas.

El balance del stock de la cifra de negocios para el sector extractivo es negativo. La
balanza de inversiones, respecto al stock de cifra de negocios, es positiva sdlo en las
operaciones no ETVE y operaciones totales en las actividades de Extraccién de minerales
metalicos y en Otras industrias extractivas en 2014 y 2015, y en el caso de la Extraccidn
de minerales metalicos en el promedio 2010-2014.

En 2015, el balance de stock de empleo en el sector extractivo es positivo para las
operaciones no ETVE, lo que estaria indicando que las inversiones recibidas por las
empresas espanolas del sector extractivo procedentes del exterior estan generando un
mayor nimero de puestos de trabajo que las inversiones que realizan las empresas
espafiolas en el sector extractivo del exterior

El balance de stock de resultados del sector extractivo es positivo en 2015 para el total
de operaciones y para operaciones no ETVE, excepto en el caso de la Extraccion de
minerales metadlicos, que presenta un resultado negativo.

En el promedio 2010-2014 todas las variables stock para el total del sector extractivo
registraron valores negativos. Si el analisis para este periodo 2010-2014 se realiza con
mayor grado de detalle se puede observar que se registraron algunos valores positivos
ya sea en subramas concretas o en tipo de operaciones (no ETVE y ETVE).

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.
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Tabla 3. Balance variables stock IED.

Stock posicion
inversora

Stock cifra de
negocios

Stock empleo

Stock de
resultados

Total sector extractivo
EXTRACCION DE ANTRACITA,
HULLA Y LIGNITO
EXTRACCION DE CRUDO DE
PETROLEO Y GAS NATURAL
EXTRACCION DE MINERALES
METALICOS

OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

ACTIVIDADES DE APOYO A LAS
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

Total sector extractivo
EXTRACCION DE ANTRACITA,
HULLA Y LIGNITO

EXTRACCION DE CRUDO DE
PETROLEO Y GAS NATURAL
EXTRACCION DE MINERALES
METALICOS

OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

ACTIVIDADES DE APOYO A LAS
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

Total sector extractivo
EXTRACCION DE ANTRACITA,
HULLA Y LIGNITO

EXTRACCION DE CRUDO DE
PETROLEO Y GAS NATURAL
EXTRACCION DE MINERALES
METALICOS

OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

ACTIVIDADES DE APOYO A LAS
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

Total sector extractivo
EXTRACCION DE ANTRACITA,

HULLAYY LIGNITO

EXTRACCION DE CRUDO DE
PETROLEO Y GAS NATURAL

EXTRACCION DE MINERALES
METALICOS

OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

ACTIVIDADES DE APOYO A LAS
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

Balance inversor = IED recibida —IED emitida

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Promedlo 2010-2014

Operaciones | Operaciones Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones
Totales no ETVE ETVE Totales no ETVE ETVE

12.642.529
-2.984.486

-7.761.413

383.403

1.447.599

-3.727.632
14.390.840
-2112796

-9.591.418

107.754

-743.519

2.050.862

-12.349

-348

-9.621

-817,51

982,6

-2.544

-2.000.953

-306.250

-1.582.769

14.623

35.140

-161.697

-12.901.113
-2.984.486

-8.235.153

309.626

1.335.954

-3.327.055
-10.165.812
-2112796

-6.563.017

211.184

-618.682

-1.082.502

-3042,59

-348

-3338,32

107,49

1458,29

-922,05

-1.542.248

-306.250

-1.159.802

50.326

-3.385

-123.137

258.584

473.740

73.777

111.644

-400.577

-4.225.028

-3.028.400

-103.430

-124.837

-968.361

-9.306

-6282,25

-926

-475,69

-1.622

-458.705

-422.966

-35.703

38.525

-38.560

-14.861.611
-142.750

-12.817.058

1.662.038

1.010.264

-4.574.105

-7.441.695

-7.018.632

412.790

526.966

-1.362.819

-2.503

-1.287

-229

855

-1.840

3.404.307

23.420

1.876.985

-60.469

82.823

1.481.548

amara

de Comercio de Espafia

-15.461.477 599.866
-142.750
-13.107.405 290.347
1.639.351 22.687
1.223.975 -213.711
-5.074.648 500.542
-4.973.847 -2.467.848
-5.098.356 -1.920.277
695.318 -282.527
554.526 -27.560
-1.125.334 -237.484
422 -2.925
-765 -522
1.026,62 -1.256
933 -78
=772 -1.068
5.850.648 -2.446.342
23.420
3.930.345 -2.053.360
20.123 -80.593
89.902 -7.078
1.786.858 -305.310

En suma, el analisis de los datos de IED de Espafia indica que la economia espafiola es
mayoritariamente emisora de inversion exterior directa. Es decir, las inversiones de las
empresas espafiolas en el sector extractivo exterior son mayores que la inversién
exterior recibida por las empresas extractivas espafiolas. Este hecho estaria indicando
un interés de las empresas espanolas en el sector extractivo exterior mayor que el de
las empresas extranjeras en el sector extractivo espafol.

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversién extranjera directa en la
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1. Introduccion

En la actualidad, la inversion exterior o extranjera directa (IED) esta experimentando un
crecimiento importante a escala mundial y cambios en su composicién también
relevantes. Si a principios de la década de los ochenta el stock de IED a escala global era
poco mas de un 5% del PIB mundial, en la actualidad ese porcentaje se ha incrementado
hasta el 35%. Ademas, la composicién de la IED también ha cambiado radicalmente; asi
en los afios setenta del siglo XX los servicios no llegaban a representar ni la cuarta parte
del total de la IED, mientras que ahora suponen mas del 60% del stock de la IED mundial.

La IED tiene efectos muy positivos en las empresas y en las economias, especialmente
relevantes en el contexto de globalizacién y extensién de los flujos de movimientos
internacionales de capitales.

Por un lado, la inversidn extranjera en Espafia, materializada a través de la constitucion
de sociedades con capital extranjero o filiales, o por la adquisicion total o parcial de
sociedades residentes, o por la ampliacién de sucursales o establecimientos en Espaiia
genera, entre otros, efectos tan importantes como: empleo, desarrollo de sectores
claves para la economia espafiola (industrial, comercio y servicios), impulso de la
internacionalizacion de la economia, fomento de la actividad innovadora y
emprendedora, fortalecimiento del capital humano, desarrollo de infraestructuras, etc.
Todos estos efectos conllevan un incremento en la competitividad agregada de la
economia espafiola.

Los datos de la UNCTAD respecto a las estadisticas mundiales de inversion, en 2015,
sefialan que Espaia recibié un 2,1% del volumen total de stock recibido de inversion
exterior directa, un 3,3% del stock recibido por los paises desarrollados y un 6,1% del
stock de inversion recibida por los paises europeos. Respecto al ranking de economias
receptoras de IED, Espafia se situé en 2015 en el puesto 242,

Por otro lado, la inversién de las empresas espafiolas en el extranjero también tiene
efectos positivos para el tejido empresarial espafiol. Asi lo pone de manifiesto un estudio
reciente realizado por la Universidad Antonio Nebrija®>, sefialando que, como
consecuencia de las inversiones que las empresas espafiolas han realizado en el exterior,
han conseguido un mayor tamafio, aumentar sus ventas, incrementar las exportaciones,
descubrir nuevos mercados, incorporar innovaciones tecnolégicas y capital humano mas
cualificado, mejorar su cuenta de resultados, mayor productividad e incrementar su
supervivencia.

Espana se sitla en la posicion 112 en 2015 en la lista de paises inversores a escala
mundial, segun datos de la UNCTAD. Las compafiias espafiolas mantienen inversiones

>“Lainversién de las empresas espafiolas en el exterior. Una decidida apuesta por la internacionalizacién”,
Solana, G. (2017).
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en el exterior equivalentes a casi el 50% del PIB espafiol y su peso en la IED mundial es
superior al peso de Espafna en la produccidn mundial o en el comercio internacional de
bienes y servicios.

En este contexto, este trabajo pretende analizar la IED vinculada a la economia espaiiola,
en sus dos vertientes, la inversion recibida y la emitida, en un sector concreto de la
actividad econdmica, el sector extractivo. Para ello, se parte de los datos que
proporciona el Registro de Inversiones Exteriores (Ministerio de Industria, Comercio y
Turismo)

El estudio se estructura en 6 apartados, el primer apartado, es una breve introduccion.
El segundo apartado contiene una serie de aclaraciones sobre la fuente de informacidn
utilizada, metodologia, definiciones y alguna aclaracidon que pretende facilitar la lectura
del estudio. El apartado 3 muestra la evolucion de la inversién extranjera en Espafia en
el sector extractivo, en primer lugar, de forma agregada y posteriormente se analiza la
trayectoria por subramas. En esta seccion se analiza la evolucién de las siguientes
variables: flujos de inversién bruta, con origen y destino de las inversiones, flujo de
inversidén neta y stock de inversién extranjera en Espafia (posicidn inversora, cifra de
negocios, empleo y resultados). El analisis de estas variables se realiza tanto a nivel
agregado como por subramas de actividad. Se proporcionan datos para 5 subramas de
actividad, en concreto, Extraccién de antracita, hulla y lignito, Extraccién de crudo de
petrdleo y gas natural, Extraccién de minerales metdlicos, Otras industrias extractivas y
Actividades de apoyo a industrias extractivas.

El siguiente apartado, el numero 4, tiene la misma estructura de contenidos que el
anterior, pero para el caso de la inversién de las empresas espafiolas en el sector
extractivo del exterior. En el apartado 5 se presenta un ejercicio de comparacién y de
balance entre los datos de la inversidn exterior emitida y recibida. El dltimo apartado,
destaca las conclusiones del andlisis.

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
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2. Fuente de informacion

2.1. Delimitacion sectorial

El primer paso en el andlisis pasa por delimitar las actividades contenidas en la rama de
la industria extractiva.

Este sub-sector comprende la extraccion de minerales en su estado natural, las
actividades suplementarias encaminadas a la preparacién de los materiales en bruto
para su comercializacion (trituracion, pulverizacion, limpieza, secado,...) y determinados
servicios complementarios relacionados con las actividades de extraccidn (prospeccion,
perforacién y sondeo, voladura de canteras, drenaje y bombeo de minas,...).

A continuacién se detallan de manera general los principales epigrafes que comprende
esta rama de actividad de acuerdo a la Clasificacidon Nacional de Actividades, CNAE-2009
o NACE Rev.2, en sus siglas en inglés:

Seccion B. Industrias extractivas

B05. Extraccidn de antracita, hulla y lignito
o BO51. Extraccidn de antracita y hulla
o BO052. Extraccidn de lignito
B06. Extraccion de crudo de petréleo y gas natural
o BO061. Extraccidn de crudo de petréleo
o BO062. Extraccion de gas natural
B0O7. Extraccion de minerales metalicos
o BO071. Extraccion de minerales de hierro
o BO072. Extraccion de minerales metalicos no férreos
= B0721. Extraccion de minerales de uranio y torio
= B0729. Extraccion de otros minerales metdlicos no férreos
(extraccion de bauxita, cobre, plomo, cinc,...)
- BO08. Otras industrias extractivas
o BO081. Extraccidon de piedra, arenay arcilla
= B0811. Extraccidn de piedra ornamental y para la construccion,
piedra caliza, yeso, creta y pizarra
= B0812. Extraccidon de gravas y arenas; extraccion de arcilla y caolin
o B089. Industrias extractivas n.c.0.p. (no contenidas en otras partes)
= B0891. Extraccion de minerales para productos quimicos y
fertilizantes
=  B0892. Extraccion de turba
= B0893. Extraccion de sal

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
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= B0899. Otras industrias extractivas n.c.o.p. (extraccion de
minerales y materiales diversos: materias abrasivas, amianto,
grafito natural, cuarzo, mica,...)

- BO09. Actividades de apoyo a las industrias extractivas

o B091. Actividades de apoyo a la extraccién de petrdleo y gas natural
(comprende actividades de los servicios de los yacimientos prestados por
cuenta de terceros: prospeccion, perforacién, licuefaccion vy
regasificacion,...)

o B099. Actividades de apoyo a otras industrias extractivas (comprende los
servicios complementarios prestados por cuenta de terceros vy
requeridos para las actividades de extraccion: prospeccidn, drenaje y
bombeo, perforaciones y sondeos, voladura de canteras,...).

2.2. Informacion y metodologia

La inversion exterior directa puede definirse, segin las recomendaciones
internacionales®, como aquellas operaciones en las que un agente inversor adquiere o
incrementa la participacién en una empresa residente en otro pais (empresa receptora
de inversion directa) pudiendo ejercer asi una influencia en la gestion de la misma. En la
practica, se considera que un inversor tiene influencia en la gestiéon de la empresa
cuando posee al menos un 10% del capital o de los derechos de voto.

La principal fuente utilizada para elaborar este andlisis sobre la inversion exterior
directa, ya sea la inversion de los paises extranjeros en Espafia o viceversa, la inversion
de Espafia en el resto de paises extranjeros, es el Registro de Inversiones Exteriores de
la Secretaria de Estado de Comercio (Ministerio de Industria, Comercio y Turismo). En
particular, a partir de la explotacion de la base de datos Datainvex.

Existe otra fuente de informacidn sobre inversidn exterior directa, el Banco de Espafia,
a partir de los datos que publica de la Balanza de Pagos en los que proporciona
informacién sobre las inversiones extranjeras directas.

La metodologia utilizada por ambas fuentes es distinta por lo que existen diferencias
entre los datos del Registro de Inversiones Exteriores y los datos que proporciona la
Balanza de Pagos. En el caso del Registro de Inversiones Exteriores (RIE) recopila los
datos contables recabados en el Registro de empresas declarantes; mientras que el
Banco de Espana proporciona los datos de posicion de inversién directa como
agregacion de los flujos netos de inversion directa en los que introduce algunos ajustes.
Posteriormente, el Banco de Espafia revisa los datos de la posicion inversora
internacional utilizando la memoria que envian las empresas al Registro de Inversiones

6 Manual de Balanza de Pagos, 62 edicion, Fondo Monetario Internacional, 2009. Benchmark Definition
on Foreign Direct Investment, OCDE, 2008.
Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
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Exteriores; por ultimo, afade la posicién en inmuebles y la posicién inversora del sector
crediticio.

De cara a conseguir los objetivos del presente analisis, se considera mas adecuado el
manejo de la informacidn proporcionada por el Registro de Inversiones Exteriores, dado
su mayor detalle, actualizacidn y accesibilidad. En ultima instancia, refleja la situacion
mas fiel de los flujos internacionales de inversion del tejido empresarial, sin incluir
estimaciones derivadas.

Previo al andlisis de la inversion directa exterior en el sector extractivo espafiol es
conveniente definir algunos conceptos y observaciones respecto de los datos que se
proporcionan, con el objetivo de facilitar la interpretacién de los mismos.

En primer lugar, definir las variables que se van a utilizar para el analisis de la inversion
extranjera directa:

- La informacidon se proporciona en dos tipos de variables: flujo o stock. Las
variables flujo ofrecen informacién sobre un periodo de tiempo acotado,
mientras que las variables stock presentan el valor de la variable acumulada en
un momento concreto.

- Flujos de inversion bruta: corresponde a las corrientes de inversién sin
descontar las liquidaciones realizadas en un periodo.

- Flujos de inversion neta: corresponde a las corrientes de inversién una vez
descontado las liquidaciones (desinversiones) en un periodo.

- Stock de posicion inversora: valoracion de la inversion exterior directa
acumulada (inversién extranjera en Espafia o espafola en el exterior)

- Stock de cifra de negocios: cifra de negocios de las sociedades receptoras o
emisoras de inversidn exterior, asociado al valor de la posicién inversora.

- Stock de empleo: nimero medio de empleados de las sociedades receptoras o
emisoras de inversidn exterior, asociado al valor de la posicién inversora.

- Stock de resultados: resultados después de impuestos de las sociedades
receptoras o emisoras de inversidon exterior, asociado al valor de la posicidn
inversora.

Por ultimo, unas aclaraciones importantes para la mejor comprensién del estudio:

- Los datos utilizados para el andlisis de la inversidn extranjera de Espafa en el
sector extractivo hacen referencia al pais ultimo del cual procede la inversion o
hacia el cual se emite dicha inversidn exterior.

- Provisionalidad de los datos: los datos que recoge el Registro de Inversiones
Exteriores son los declarados por los propios inversores. El plazo maximo para la
presentacion de la declaracion regularmente es de un mes contado a partir de la
fecha de formalizacién de la inversion. Las inversiones recogidas se asignan al

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.
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periodo correspondiente de acuerdo con la fecha de realizacién de las mismas,
pero suele haber retrasos en las presentaciones, lo que supone que en las
actualizaciones trimestrales se puedan modificar los datos correspondientes a
periodos anteriores. En el ultimo periodo del afio es habitual que se acumulen
mas notificaciones que las que corresponde a ese periodo, de ahi parte de la
explicacion de los crecimientos que habitualmente se observan en los segundos
semestres de cada ejercicio. Por ello, los andlisis efectuados utilizan series
anuales, mitigando en parte este efecto del calendario.

- Grandes operaciones: las series de inversién extranjera son muy erraticas; unas
pocas operaciones de gran escala pueden generar grandes fluctuaciones entre
distintos periodos. Este efecto se magnifica en el caso de regiones concretas o
sectores de actividad de menor dimension, puesto que las operaciones
relativamente mds pequefias pueden distorsionar series completas.

- Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros (ETVEs): son sociedades cuyo
objeto es la tenencia de participaciones de sociedades situadas en el exterior
(Holding). Las ETVEs son sociedades instrumentales cuya existencia obedece a
estrategias de optimizacion fiscal dentro de un mismo grupo empresarial, y en
muchos casos sus inversiones carecen de efectos econdmicos directos. Las
operaciones de inversién llevadas a cabo por este tipo de sociedades
generalmente consisten en la transmisién dentro de un mismo grupo
empresarial de participaciones en sociedades radicadas en Espafia ( o espafiolas
en el exterior).

- La base de datos del Registro de Inversiones Exteriores contiene datos desde
1993 en el caso de las variables flujo y desde 2007 para las variables stock. En el
estudio de las inversiones exteriores directas del sector extractivo espafiol se
analiza lo sucedido en los afios 2015 y 2016, en las variables flujo por ser los
ltimos afios disponibles’, y se compara con el promedio 2010-2014 con el
objeto de analizar la evolucidn reciente. Para las variables stock se proporcionan
datos de promedio 2010-2014, 2014 y 2015, al ser los ultimos afos disponibles.

7 Los datos de inversiones exteriores directas son provisionales debido al retraso con el que se reciben las
memorias y por el proceso continuo de depuracién de los resultados. Las variables flujo se
actualizan/revisan trimestralmente. Los datos que aparecen en este estudio se han extraido de la base de
datos de Registro de Inversiones hasta marzo de 2018.
Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.
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3. Evolucion de la inversion extranjera en Espaina

En este apartado se analiza la evolucién de la inversidn extranjera en Espana en el sector
extractivo; se trata de la inversion que realizan las empresas no residentes
pertenecientes a cualquier sector de actividad en el sector extractivo espafiol, indicando
asi el interés de las empresas extranjeras en el sector extractivo. Para ello se utilizan los
datos del Registro de Inversiones Exteriores (Base de datos Datainvex) dependiente de
la Secretaria de Estado de Comercio del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.

En un primer bloque se estudia el sector extractivo agregado (comprende 5 capitulos
del CNAE, en concreto 5 Extraccion de antracita, hulla y lignito, 6 Extraccion de crudo
del petrdleo y gas natural, 7 Extraccion de minerales metalicos, 8 Otras industrias
extractivas y 9 Actividades de apoyo de las industrias extractivas). En el siguiente
apartado, el andlisis se efectla para cada una de las subramas del sector extractivo.

3.1. Trayectoria agregada
3.1.1. Flujos de inversion bruta extranjera en Espafia

La evolucién de los flujos de inversidn bruta extranjera en Espafia en el sector extractivo
para el periodo 2000-2016, mantuvieron una trayectoria bastante estable entre 2000 y
2013 en la horquilla entre los 200 y 500 millones de € anuales, con la excepcién del afo
2009 que llegd casi a los 600 millones de € (Grafico 1).

Durante estos anos el perfil de la evolucién del flujo de inversion bruta extranjera total,
en el sector extractivo, fue muy similar al flujo de inversion bruta ETVE (Entidades de
Tenencia de Valores Extranjeros). Es decir, la evolucidn de los flujos de inversion bruta
total se explicd en mayor medida por operaciones ETVE. Es importante senalar que las
ETVE son sociedades establecidas en Espafia controladas por no residentes y cuya
existencia obedece en muchos casos a estrategias de inversion dentro de un mismo
grupo de empresas o de optimizacion fiscal, habitualmente sin efectos econdmicos
directos. Por eso, en las estadisticas se resalta esta distincion, siendo mas adecuados los
analisis de la inversidn extranjera sin tener en cuenta la inversidon de estas empresas,
ETVE, con el fin de obtener resultados mas acordes con la realidad de la actividad
econémico-empresarial.

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.
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Grdfico 1. Evolucién flujos de inversién bruta extranjera en Espafia (2000-2016). Sector extractivo
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

A partir de 2013, se observa un cambio en el comportamiento del flujo de inversién
bruta extranjera en el sector extractivo espafiol, debido a que son las inversiones en
operaciones no ETVE las que adquieren mayor protagonismo.

En particular, en 2014 se produce un repunte importante de los flujos de inversién bruta
para descender bruscamente en 2015. En 2016, hay una cierta recuperacion del flujo de
inversion bruta, aunque no llega a los niveles anteriores a 2013.

La excepcion se produce en 2014, ano en el que se aprecia el mayor flujo de inversion
bruta de todo el periodo analizado, superando los 1.000 millones de €, correspondiendo,
ademas, a flujos de inversién bruta sin ETVE, por lo que son inversiones en la actividad
extractiva y no por motivos especulativos o fiscales. En cualquier caso, son datos que
hay que tomar con cautela, puesto que el flujo de inversidn extranjera es una variable
muy sensible y pocas operaciones de gran escala pueden generar grandes fluctuaciones
entre distintos periodos. Este efecto es aun mayor en el caso de sectores de actividad
gue no son los principales receptores de inversion exterior, como es el caso del sector
extractivo espafiol.

En 2016, la inversion bruta extranjera en la economia espafiola ha experimentado un
crecimiento del 34% debido, principalmente, al fuerte incremento que se ha producido
en la inversién de las Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros (ETVE) (Tabla 1y
Tabla 2). Como se ha sefialado anteriormente es preferible concentrar el analisis sin
estas empresas, ya que no refleja un mayor dinamismo en la actividad productiva real
de las empresas. Por tanto, si se analiza el flujo de inversidn bruta extranjera del total
de la economia espafiola descontando las Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros
se observa un crecimiento muy moderado en 2016 respecto al afio anterior, creciendo
a una tasa anual inferior al 1% (0,64%).

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.
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En todo caso, en el periodo 2010-2014, las inversiones recibidas por la economia
espafnola descontadas las operaciones ETVE suponian el 74,8% del total (70,6% en 2016).

Tabla 1. Flujos de Inversion bruta extranjera en la economia espafiola

Promedio 2016 Variacion
2010-2014 15/16 (%)

24.978.882,76 25.851.632,82 34.626.886,24 33,94
18.694.610,34 24.282.006,43 24.436.264,19 0,64
Operaciones ETVE 6.284.272,42 1.569.626,39 10.190.622,05 549,24

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Tabla 2. Flujos de Inversion bruta extranjera en la economia espafiola, en porcentaje

Promedio

2010-2014
Operaciones Totales 100 100 100
Operaciones NO ETVE 74,84 93,93 70,57
Operaciones ETVE 25,16 6,07 29,43

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

El mismo analisis para el sector extractivo espafiol (Tabla 3 y Tabla 4), seiiala que en el
ultimo afo (2016) se ha producido un importante crecimiento del flujo de la inversién
bruta extranjera en este sector, experimentando un crecimiento de casi un 300%
pasando de 28.050 mil € a 107.404 mil €. El mayor ritmo de crecimiento del flujo de la
inversién bruta de 2015 a 2016 fue para las ETVE. Aun asi, la mayor parte del montante
del flujo de inversién corresponde a la inversion bruta sin ETVE, un 69% frente al 31%
de la inversidn bruta en operaciones ETVE.

Tabla 3. Flujos de Inversion bruta extranjera en el sector extractivo

Promedio 2016 Variacion
2010-2014 15/16 (%)
Operaciones Totales 414.229,07 28.050,39 107.404,35 282,9

Operaciones NO ETVE 308.750,26 25.604,33 74.056,37 189,2
Operaciones ETVE 105.478,80 2.446,06 33.347,98 1263,3

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Tabla 4. Flujos de Inversion bruta extranjera en el sector extractivo, en porcentaje

Promedio 2016 % sector extractivo
2010-2014 sobre el total
economia espafola
2016
100

Operaciones Totales 100 100 0,31
Operaciones NO ETVE 74,54 91,28 68,95 0,30
Operaciones ETVE 25,46 8,72 31,05 0,33

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio

Por otro lado, a pesar del fuerte crecimiento experimentado por el flujo de inversion
bruta extranjera en el sector extractivo espafiol en 2016, estas inversiones suponen
solamente un 0,31% del flujo de inversiones brutas extranjeras en la economia espaiola.

En suma, el sector extractivo espaiol ha recibido unos flujos muy dindmicos de inversion
procedente del exterior, principalmente correspondientes a operaciones no ETVE

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidén extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.
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(74,5% entre 2010-2014), proporcion similar a la observada por la economia espafiola
en su conjunto (74,8%). No obstante, la dimensién relativa de la IED recibida por el
sector extractivo espaiol es limitada, apenas el 0,31% de la IED total recibida por la
economia espafiola en 2016.

En 2015 y 2016 el sector extractivo espaiiol recibié flujos de inversidn bruta procedente
de 14 paises extranjeros. En la mayoria de los casos se trata de operaciones no ETVE, lo
que significa que se trata de inversiones en la actividad productiva y no tanto inversiones
especulativas (Tabla 5).

En 2015, destaca la inversion de Paises Bajos con 12.087,8 miles de € lo que supuso un
43,1% del total del flujo de inversion bruta recibida por Espafia en 2015, le sigue la
inversion de Australia (18,5%) y Suiza (14,9%). Por ultimo, sefialar que sélo en el caso de
Uruguay la inversion bruta fue en operaciones ETVE; de hecho, la mayor parte de la
inversién de Uruguay, un 84%, de 2015 en el sector extractivo espaiol tuvo por destino
operaciones ETVE.

Tabla 5. Flujo de inversion bruta extranjera por paises. Sector extractivo. Paises que en 2015
realizaron mayores inversiones

Promedio 2010-2014

PAISES eraciones | % sobre | Operaciones | Operaciones | Operaciones | % sobre | Operaciones | Operaciones
Totales el total | no ETVE ETVE Totales el total no ETVE ETVE

1.854,98 0,45 1.854,982 12.087,84 43,09 12.087,84
m 9.229,62 2,23 9.229,616 5.201,40 18,54 5.201,40
m 7,05 0,002 7,05 4.179,38 14,9 4.179,38
7.421,43 1,79 7.421,434 2.890,50 10,3 444,44 2.446,06
211,12 0,05 211,122 1.608,27 5,73 1.608,27
m 614,75 0,15 614,754 1.478,00 5,27 1.478,00
131,606 0,03 131,606 381,05 1,36 381,05
151.979,426 36,69 151.979,426 110 0,39 110
10,3 0,002 10,3 65 0,23 65
m 5.600,106 1,35 5.600,106 35,05 0,12 35,05
22.625,236 5,46  22.625,236 5,97 0,02 5,97
24,488 0,005 24,488 3 0,01 3
0,6 0,6 1,95 0,007 1,95

Fuente: Elaboracidon propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Para el promedio del periodo 2010-2014, destacan las inversiones recibidas por el sector
extractivo nacional desde Venezuela (36,7% del total), Reino Unido (5,5%), Australia
(2,2%) y Uruguay (1,8%).

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversién extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.
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En 2016, el pais que invirti6 en mayor medida en Espafia (Tabla 6), en el sector
extractivo, fue Luxemburgo con un 38,83% de las inversiones brutas que recibio Espafia
en 2016; le siguen Uruguay con un 31,5% y Bélgica con un 18,8%. Al igual que en 2015,
el flujo de inversién bruta con origen en Uruguay tuvo como destino en su mayoria
(91,8%) operaciones de ETVE. Otros de los paises que, en 2016, destinaron su inversion
a operaciones de ETVE fue Bahamas, el 100% de las inversiones que realizé en el sector
extractivo tuvieron naturaleza de operaciones ETVE.

Tabla 6. Flujo de inversion bruta extranjera por paises. Sector extractivo. Paises que en 2016
realizaron mayores inversiones

Promedio 2010-2014

Operaciones | % sobre Operaciones | Operaciones | Operaciones | % sobre | Operaciones | Operaciones
Totales eltotal | no ETVE ETVE Totales eltotal | no ETVE ETVE
211,12 0,05 211,12 41.705,80 38,83  41.705,80

7.421,43 179 7.421,43 33.859,40 31,53 277488  31.084,52
11.618,40 2,80 11618,40 20.229,72 18,84  20.229,72
m 9.229,62 2,23 9.229,62 8.254,82 7,68 8.254,82
m 7,05 0002 7,05 737,33 0,68 737,33
6,24 0002 6,24 176,28 0,16 176,28
24,49 0,01 24,49 53,24 0,05 53,24
30 0,03 30
30,0028 3
m 30,0028 3
131,61 0,03 131,61 1,5 0,0014 1,5
1,5 0,0014 1,5
m 0,3  0,0003 03

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

En el periodo 2010-2014, también destaca la inversidn de paises como Bélgica (2,8%) y
Uruguay (1,8%) al igual que en 2016 y ademas Australia (2,2%).

En el estudio por paises, es importante aclarar la aparicion de Espafia como uno de los
principales inversores ‘extranjeros’ en el pais. Estas cifras corresponden a las
denominadas “inversiones circulares”, inversiones realizadas en Espaiia por las filiales
de multinacionales espafiolas en el extranjero.

Los datos de flujos de inversidn bruta por paises hay que interpretarlos con cautela. Se
trata de estadisticas que, en algunos casos, sufren cambios debido a la tardanza con la
gue se recibe la informacion y, ademds, porque son datos que estdn siendo
continuamente depurados, con el fin de tener informacion de mayor calidad.

Para intentar mostrar la evolucion del flujo de inversidn bruta en el sector extractivo por
paises, se analizan los datos de las siguientes ilustraciones. La

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversién extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.
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Tabla 7 y el Grafico 2 muestran los paises que han realizado inversiones en Espafia en
2016 en el sector extractivo e incluye datos también de las inversiones de esos paises
en 2015.

Grdfico 2. Flujos de inversién bruta extranjera (ETVE y no ETVE) en Espafia. Pais de origen.
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

La conclusion que cabe extraer es que las inversiones de los paises son puntuales y no
se mantienen a lo largo del tiempo. Prueba de ello es que entre los paises que realizaron
inversiones en nuestro pais en el sector extractivo durante 2015, sélo 7 paises
continuaron invirtiendo en 2016.

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
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Tabla 7. Flujo de inversion bruta extranjera por paises. Sector extractivo. Afio 2015

Luxemburgo

Uruguay

Bélgica

Estados
Unidos de
Ameérica

Argentina

Portugal

Islas Caiman

:ELETGES

Hong-Kong

Republica
Checa

2

1.608,27

2.890,50

5.201,40

4.179,38

381,05

3

Instituto Geoldgico
y Minero de Espania

2015

1.608,27

444,44

5.201,40

4.179,38

381,05

3

2.446,06

41.705,80
33.859,40
20.229,72

8.254,82

2.263,46

737,33
176,28
85
53,24
30

3

3

1,5

1,5

0,3

amara

2016

Operaciones Operaciones no Operaciones Operaciones Operaciones no Operaciones
Totales ETVE ETVE Totales ETVE ETVE

41.705,80
2.774,88
20.229,72

8.254,82

737,33
176,28
85
53,24

30

3
1,5
1,5

0,3

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

de Comercio de Espafia

31.084,52

2.260,46

La Tabla 8 contiene para los paises que invirtieron en 2015 en Espafia en el sector
extractivo, el promedio del flujo de las inversiones brutas en 2010-2014 y en los afios
2015y 2016, con la intencidn de conocer si son paises que habitualmente han invertido
en Espafia en este sector.

En este sentido, los paises que han invertido en el sector extractivo en 2015, son paises
gue tradicionalmente han invertido en este sector, ya que el promedio 2010-2014
existen valores de flujos de inversion bruta para todos los paises (excepto de Rusia). En
cambio, en 2016, muchos de estos paises dejan de invertir en el sector extractivo
espanol; asi, solo 6 de los 13 paises que invirtieron durante el periodo 2010-2014 lo
hicieron en 2016.

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversién extranjera directa en la
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Tabla 8. Flujo de inversion bruta extranjera por paises. Sector extractivo. Paises que en 2015 realizaron mayores inversiones.

- Operaciones Operaciones Operaciones Operaciones Operaciones no Operaciones Operaciones Operaciones no Operaciones
totales no ETVE ETVE totales ETVE ETVE totales ETVE ETVE
1.854,98 1.854,98 12.087,84 12.087,84

m 9.229,62 9.229,62 5.201,40 5.201,40 8.254,82 8.254,82
_ 7,05 7,05 4.179,38 4.179,38 737,33 737,33

7.422,04 7.421,43 2.890,50 444,44 2.446,06 33.859,40 2.774,88 31.084,52
211,12 211,12 1.608,27 1.608,27 41.705,80 41.705,80
_ 614,75 614,75 1.478,00 1.478,00

131,61 131,61 381,05 381,05 1,50 1,50

151.979,43 151.979,43 110,00 110,00

10,30 10,30 65,00 65,00

_ 5.600,11 5.600,11 35,03 35,03

22.625,24 22.625,24 5,97 5,97

24,49 24,49 3,00 3,00 53,24 53,24

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros
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El analisis cruzado (pais de origen de la inversidn por destino, Comunidad Autonoma) de
los datos de inversion bruta en el sector extractivo, sefiala que de los paises que mas
invirtieron en 2015, Australia aumenta el flujo de inversién bruta en mdas de un 50% en
2016. Ademas, los 8,25 millones de € que invierte Australia en 2016 se dirigieron en su
totalidad a empresas del sector extractivo ubicadas en Castilla y Ledn. El destino de los
flujos de inversién bruta de Luxemburgo fue para la Comunidad de Madrid.

La distribucién de la inversidn bruta por Comunidades Auténomas se concentra,
fundamentalmente, en funcién de donde se encuentran los recursos mineros y en el
lugar que se encuentran las principales empresas del sector. Es importante tener en
cuenta el denominado efecto sede, ya que la inversién extranjera en Espaia se asigna a
la Comunidad Auténoma donde estd previsto que se lleven a cabo las actividades
generadas por la inversion. Cuando la empresa no indica dénde se van a realizar las
actividades generadas por la inversion, los importes de la inversidon se asignan al
domicilio social declarado por los inversores (su matriz en el pais). Dada la fuerte
concentracion de estas sedes en las Comunidades de Madrid y Catalufia, esto puede
tener impacto en la distribucién regional de los flujos de inversién recibida (efecto sede
central).

En 2016 como muestra el Gréfico 3, los flujos de inversiéon bruta extranjera se
repartieron entre un menor niumero de Comunidades Auténomas que en 2015 (9 CCAA
versus 5 CCAA). Asi el total de inversion bruta recibida en el sector extractivo espafiol,
107.404.350 euros, se distribuye entre 5 Comunidades Auténomas (Andalucia, Castilla
y Ledn, Cataluia, Madrid y Pais Vasco) recibiendo la mayor parte la Comunidad de
Madrid, un 70,5%, seguida por Pais Vasco, un 20,9% (en el grafico aparecen 4
Comunidades Auténomas debido a que la inversidn extrajera en Cataluiia supone sélo
un 0,2%).

En 2015, la inversidn extranjera en el sector extractivo espanol se repartié entre 9
Comunidades Auténomas (en el grafico no aparece la inversion extranjera en Galicia ni
en las Islas Canarias puesto que representd el 0,02% y 0,01%, respectivamente).

Camara de Comercio de Espania. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
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Grdfico 3. Distribucion del flujo de inversidn bruta extranjera por Comunidades Auténomas.
Sector extractivo.

Ao 2015 Aio 2016

1,3 4,41 068 769
\ 10,49

18,56

Vs'z . 70,52
5,86
Andalucia Castillay Ledn = Andalucia Castillay Ledn
= Castilla -La Mancha = Catalufia Madrid = Pajis Vasco
= Madrid = C. Valenciana

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

En la Tabla 9, se muestra cudl es la distribucidn de la inversion bruta para los afios 2015
y 2016, en las Comunidades Auténomas que han recibido inversion extranjeray por tipo

7

de operacién (operaciones con ETVE o sin ETVE).

Operaciones | % del Operaciones Operaciones | operaciones operaciones operaciones
Totales total no ETVE ETVE Totales total no ETVE ETVE
inversion inversion

2.943,61 10,49 2.943,61
Castillay 5.205,73 18,56 5.205,73 8.254,82 7,69 8.254,82
Castilla-La 1.475,00 5,26 1.475,00
1.644,27 5,86 1.644,27 178,08 0,17 178,08
P 15.157,04 54,04 12.710,98 2.446,06 75.742,44 70,52 44.654,92 31.087,52
Comunidad 380,00 1,35 380,00
Valenciana
[ Galiia | 6,00 0,02 6,00 1,50 1,50
2,97 0,01 2,97
22.490,18 20,94 20.229,72 2.260,46
1.235,77 4,41 1.235,77 2,95 2,95
28.050,39 100 25.604,33 2.446,06 107.404,35 100 74.056,37 33.347,98

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Como se ha comentado anteriormente, la inversidén extranjera en Espana se asigna a la
Comunidad Auténoma donde estd previsto que se lleven a cabo las actividades
generadas por la inversién. Las inversiones de ambito general se asignan al apartado
“Todo el territorio nacional” (identificado como “Sin asignar”).

Por ultimo, se presentan en las siguientes tablas (de la Tabla 10 a la Tabla 12) los datos
de aquellas Comunidades Auténomas que han recibido flujos de inversién bruta
extranjera de varios paises, con detalle de su origen y subrama de actividad, en el afo

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
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2016. Para el resto de Autonomias que recibieron inversién extranjera en 2016, ésta
comprendia un Unico pais; es el caso de Andalucia que recibié flujos de inversidn bruta
de Suiza, y Galicia que recibid inversiéon de Hong Kong.

Tabla 10. Flujos de inversion bruta extranjera en Cataluia. Aiio 2016. Sector extractivo

PAISES Operaciones Operaciones no Operaciones
Totales ETVE ETVE

ACTIVIDADES DE APOYO A LAS 176,28 176,28
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

ACTIVIDADES DE APOYO A LAS 1,50 1,50
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

m ACTIVIDADES DE APOYO A LAS 0,30 0,30
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

178,08 178,08

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Tabla 11. Flujos de inversion bruta extranjera en Pais Vasco. Afio 2016. Sector extractivo

Operaciones Operaciones no Operaciones
Totales ETVE ETVE

OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 20.229,72 20.229,72
EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 2.260,46 2.260,46
22.490,18 20.229,72 2.260,46

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Tabla 12. Flujos de inversion bruta extranjera en Madrid. Afio 2016. Sector extractivo

Operaciones Operaciones no Operaciones ETVE
Totales ETVE

OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 41.705,80 41.705,80
EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO 33.859,40 2.774,88 31.084,52
Y GAS NATURAL
Portugal ACTIVIDADES DE APOYO A LAS 108,24 108,24
_ INDUSTRIAS EXTRACTIVAS
EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO 30,00 30,00
m Y GAS NATURAL
EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO 30,00 30,00
_ Y GAS NATURAL
Bahamas ACTIVIDADES DE APOYO A LAS 3,00 3,00
_ INDUSTRIAS EXTRACTIVAS
EXTRACCION DE MINERALES 3,00 3,00
América METALICOS
m OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 3,00 3,00
75.742,44 44.654,92 31.087,52

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

En el caso de la Comunidad Auténoma de Madrid, recibidé la mayor parte del flujo de
inversion bruta extranjera con operaciones de ETVE, en total 31.087.520 €. Esta cifra
supone el 41% de la inversidn bruta extranjera que recibe Madrid en 2016 (operaciones
ETVE y no ETVE) y el 93% del flujo de inversidn bruta de las operaciones ETVE que recibe
Espafia en 2016. Estos recursos provienen de Uruguay, practicamente todos (salvo

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
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3.000€ de Bahamas) y como destino tienen las empresas ubicadas en la Comunidad de
Madrid en el sector de extraccién de crudo de petréleo y gas natural.

Datos que hay que tomar con cautela, puesto, que pueden corresponder al denominado
efecto sede y no tanto porque se vaya a materializar el total de la inversién en
actividades en la Comunidad de Madrid.

3.1.2. Flujos de inversidn neta extranjera en Espafia

En 2016, conforme muestran las Tabla 13 y Tabla 14 se produce un incremento de los
flujos de inversion neta extranjera en el conjunto de la economia espaiola del 37,4%,
ligeramente superior al registrado en el flujo de inversién bruta (33,9%).

Tabla 13. Flujos de Inversion neta extranjera en la economia espaiiola

Total Economia Espaiiola Promedio Variacion
2010-2014 15/16 (%)
[ Inversion NetaTotal | 16.014.880,53 19.518.909,70 26.825.947,81 37,43

Inversién Neta no ETVE 10.856.734,96 18.113.115,88 18.151.484,76 0,21
Inversién Neta ETVE 5.702.345,02 1.405.793,82 8.674.463,05 517,05

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Tabla 14. Flujos de Inversion neta extranjera en la economia espafiola, en porcentaje

Promedio
2010-2014

Operamones Totales

Operaciones NO ETVE 65 56 92 80 67 66
Operaciones ETVE 34,44 7,20 32,34

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

Destaca el crecimiento de los flujos de inversidon neta en un contexto de caida del 13%
de los flujos de inversién neta a nivel mundial, segin datos de la UNCTAD; en el caso de
Europa la disminucidn de los flujos de inversion fue aun mayor, en torno al -29%. No
obstante, el crecimiento experimentado se debid principalmente a la inversién en ETVE,
no vinculada a la actividad productiva real de la economia espafiola.

En cualquier caso, sigue siendo mayoritaria la inversion neta en el conjunto de la
economia espafiola en operaciones no ETVE. En 2016, la inversidn neta extranjera que
recibié la economia espafiola se distribuyd en un 67,7% en operaciones no ETVE y el
32,3% operaciones ETVE. Estas proporciones han variado sustancialmente respecto a
2015, ya que la inversidén neta en operaciones no ETVE suponian un 92,8% del total.

La evolucidén de los flujos de inversidn extranjera neta recibida, en el sector extractivo
espafiol muestra un perfil similar en el caso de la inversidn neta total y de la inversién
neta ETVE, hasta 2014 (Grafico 4). Como en el caso del flujo de la inversion bruta,
destaca 2014, con un crecimiento importante en el flujo de inversidén neta recibida sin
ETVE, produciéndose en los afios posteriores, 2015 y 2016 una fuerte desaceleracion.

Camara de Comercio de Espania. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
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Grdfico 4. Evolucion Flujos de inversidn neta extranjera en Espaiia (2000-2016). Sector

extractivo
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

En 2016, el sector extractivo espafiol experimenté una reduccidon de los flujos de
inversion neta extranjera recibida (Tabla 15). La inversidn neta total (incluyendo las
operaciones ETVE y no ETVE) tomd un valor de -158.715.790 €, el flujo de inversidn neta
en operaciones ETVE, también, presenta valores negativos, -168.296.850€, mientras que
el flujo de inversidn neta en operaciones sin ETVE fue de algo mas de 9,5 millones de €.
Estos datos muestran que la reduccidon en los flujos de inversidon neta extranjera
experimentado en 2016 se debié fundamentalmente a operaciones en ETVE, mientras
que las inversiones netas extranjeras relacionadas con la actividad extractiva (inversién
neta no ETVE) fueron positivas y crecieron respecto a 2015.

Tabla 15. Flujos de Inversion neta extranjera en el sector extractivo

Promedio 2015 Variacion
2010-2014 15/16 (%)
408.717,49 1.848,95 -158.715,7 -8.684,10
303.253,56 -597,11 9.581,06 1.704,57

Inversion Neta ETVE 105.463,93 2.446,06 -168.296,85 -6.980,32

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Tabla 16. Flujos de Inversion neta extranjera en el sector extractivo, en porcentaje

Promedio % extractivo s/
2010-2014 total inversiones
2016
100 100 100

Operaciones Totales 0,59
Operaciones NO ETVE 74,20 -32,29 -6,04 0,009

25,80 132,29 106,04 0,080

Fuente: Elaboracidon propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.
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Las cifras negativas, muestran que el sector extractivo espafol experimenté una
desinversidn desde la perspectiva del sector exterior. No obstante, el analisis excluido
las ETVE muestra una lectura mds favorable, con cifras en 2016 de signo positivo.

3.1.3. Stock de la inversidn extranjera en Espaiia

Las variables analizadas en los apartados precedentes son variables flujo (flujo de
inversion bruta extranjera y flujo de inversidn neta extranjera), lo que proporciona
informacidn sobre el valor de la inversién extranjera ya sea neta o bruta, en un periodo
de tiempo, en concreto en un afno.

En el caso de las variables que se analizan a continuacién estan expresadas en términos
de stock, lo que significa que es el valor que toman los distintos indicadores o variables
en un momento determinado de tiempo, por ejemplo, a finales de afo. Para las
variables stock, los ultimos datos disponibles se refieren al ano 2015.

3.1.3.1.  Stock posicidn inversora exterior en Espafia

La posicidon inversora representa el valor de los activos que los inversores directos
mantienen en empresas, residentes en paises distintos al suyo, como inversién directa.
Por tanto, la posicion inversora extranjera en Espafia seria el valor de las participaciones
de inversores no residentes en empresas domiciliadas en Espafia.

La posicidn de la inversidon extranjera total en Espafia crecié en 2015 respecto a 2014 en
un 0,5%, debido fundamentalmente al crecimiento de las operaciones sin ETVE, que
crecieron a una tasa anual del 1,9%, suponiendo estas operaciones un 89,7% del total
(Tabla 17).

Tabla 17. Stock posicion inversora en la economia espafiola

Variacion % sector extractivo
14/15 (%) 2015
Posicion inversora Total 385.391.915 387.314.682 0,50 1,53

Posicion inversora no ETVE 341.329.556 347.745.486 1,88 1,00
Posicion inversora ETVE 44.062.359 39.569.196 -10,20 6,18

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Los datos de la UNCTAD respecto a las estadisticas mundiales de inversién, en 2015,
muestran que Espafia ha recibido en términos de stock un 2,1% del volumen total
mundial de stock recibido de inversion exterior directa, 3,3% del stock recibido en los
paises desarrollados y un 6,1% del stock de inversién recibida por los paises europeos.

Por sectores de actividad de la economia espaiola receptores de inversion, el stock de
la posicidn inversora es bastante estable, concentrandose el 87,3% de la posicién de
inversidon extranjera en 7 sectores de actividad. En concreto, industria manufacturera
(33,2%), suministro de energia eléctrica (15,8%), Comercio al por mayor e
intermediacion comercial (11%), actividades financieras (10,6%), informacion vy

Camara de Comercio de Espania. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.

40



&
L " e : ;s I'
ﬁq SEESPANA E'E'E!ﬁ'g%muomm ") Instituto Geoldgico ama a

P (ERIDADE »S y Minero de Espana de Comercio de Espafia

comunicaciones (8,2%), actividades inmobiliarias (4,9%) y construccion (3,6%). El sector
extractivo, en 2015, posee solamente el 1,5% del stock de la posiciéon de inversidon
extranjera, que ascendid a casi 6.000 millones de €, en operaciones ETVE y no ETVE.

La evolucion de la posicidn total de la inversidn extranjera en el sector extractivo en
Espafia (stock posicién inversora) muestra que desde 2010 los inversores no residentes
invierten en empresas domiciliadas en Espafia mayoritariamente en operaciones ETVE
(Gréfico 5 y Tabla 18). Esto es operaciones de naturaleza inversora o de optimizacién
fiscal, en lugar de operaciones con una repercusion directa en la actividad del sector
extractivo espafiiol. Sin embargo, en 2015, se observa un cambio de tendencia; el stock
de las operaciones sin ETVE es mayor al de las ETVE.

Grdfico 5. Stock posicién inversora en el sector extractivo
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Tabla 18. Stock posicion inversora en el sector extractivo

Sector Extractivo Promedio Variacién Variacién
0, 0,

2010-2014 10/15 (%) 14/15 (%)
5.672.668,54  6.440.478,31  5.913.568,91 29,84 -8,18
T e I SA A 2.508.265,04  2.540.781,58  3.469.552,61 53,77 36,55

Posicién inversora ETVE 3.164.403,50 3.899.696,73 2.444.016,30 6,35 -37,33

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

En el Ultimo afio disponible 2015, la posicidn inversora total en el sector extractivo ha
disminuido a una tasa anual en torno al 8%. El dato positivo es el crecimiento del stock
de la posicién inversora de operaciones sin ETVE en 2015. Un aspecto a resaltar es que
desde 2010 el stock acumulado de inversién procedente del exterior ha crecido casi el
30%, destacando el avance de las inversiones extranjeras con cardcter productivo (no
ETVE).
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3.1.3.2.  Stock de cifra de negocios de la inversién extranjera en Espafia

Los datos de stock de cifra de negocios del sector extractivo hacen referencia a la cifra
de negocios de las sociedades receptoras de inversion exterior.

La cifra de negocios de las empresas del sector extractivo espafiol que han recibido
inversion extranjera en 2015 muestra un crecimiento moderado de algo mas del 6% (
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Gréfico 6 y Tabla 19); sin embargo, el ritmo de crecimiento para el conjunto de las
empresas de la economia espafiola del stock de cifra de negocios es tres veces mas
rapido, creciendo a tasas de casi el 22%.

Tabla 19. Stock de cifra de negocios en la economia espafiola

2014 2015 Variacion % sector extractivo
14/15 (%) 2015
lera de negocios Total 21.213.418,45 25.843.478,35 21,83 6,46

Cifra de negocios no ETVE 20.285.316,97 24.293.760,02 19,76 6,59
Cifra de negocios ETVE 928.101,48 1.549.718,33 66,98 4,53

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

El stock de cifra de negocios del sector extractivo representd en 2015 el 6,5% del total
del stock de cifra de negocios de las empresas espafiolas. Este porcentaje es muy
superior al que supone el flujo de inversion tanto bruta como neta del sector extractivo
respecto al total de la economia (0,3% y 0,6%, respectivamente). Este hecho podria estar
sefalando que la dimensién de las empresas del sector extractivo que reciben los
recursos extranjeros, es mediana-grande. Y en todo caso, que la cifra de negocios de las
empresas del sector extractivo receptoras de IED se vincula a cifras de negocio mas
relevantes en términos relativos.
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Grdfico 6. Stock de cifra de negocios en el sector extractivo
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Desde 2010, se observa una tendencia creciente de la cifra de negocios total y en el caso
de operaciones sin ETVE (Tabla 20). El mayor stock de cifra de negocios en el sector
extractivo se produce en 2012 con casi 1.700 millones de € de cifra de negocios de las
empresas con inversion extranjera en el sector extractivo. En 2015, los valores de stock
de cifra de negocios se acercan a los registrados en 2012, alcanzando los 1.670 millones
de €.

Tabla 20. Stock de cifra de negocios en el sector extractivo

Promedio 2014 Variacién Variacién
0y 0,
2010-2014 10/15 (%) 14/15 (%)
Cifra de negocios Total 1.392.931,90 1.572.249,71  1.670.074,70 80,36 6,22

Cifra de negocios no ETVE 1.197.519,83 1.440.104,33 1.599.862,90 120,17 11,09
Cifra de negocios ETVE 195.412,07 132.145,38 70.211,80 -64,76 -46,87

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

3.1.3.3.  Stock del empleo de la inversién extranjera en Espafia

Los datos de empleo en términos de stock (Tabla 21 y Grafico 7) seialan que en 2015
las empresas que recibieron inversion extranjera el sector extractivo espafol crearon
empleo a un ritmo del 7% anual.

Tabla 21. Stock empleo en la economia espafiola

2014 2015 Variacion % sector extractivo
14/15 (%) 2015
Empleo Total 1.165.808,35 1.183.383,55 1,51 0,37

Empleo no ETVE 1.165.315,30 1.183.040,74 1,52 0,37
Empleo ETVE 493,05 342,81 -30,47 0,88

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

Como en el caso de las empresas del sector extractivo, las empresas espanolas que
reciben inversiones del exterior estan creando empleo, ya que el stock de empleo es
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mayor en 2015 que en 2014, excepto en las operaciones de Empresas de Tenencia de
Valores Extranjeros (ETVE). En éste, el empleo es inferior al del afio precedente, pero
como se ha comentado en ocasiones anteriores, este hecho no es ningun indicativo de
la actividad econdémica real en Espaia.

El empleo en el sector extractivo, debido a las inversiones extranjeras en el sector, se ha
mantenido estable en los ultimos cinco afos, de los que se dispone informacion (2010-
2015), si bien se aprecia una ligera tendencia al alza.

Grdfico 7. Stock empleo en el sector extractivo
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

En el caso del empleo, los datos hacen referencia, fundamentalmente, a las operaciones
no ETVE, las que afectan directamente a la actividad del sector, en el caso de la variable
empleo, casi el 100% de los datos corresponden a operaciones en las que no participan
las Entidades Tenedoras de Valores Extranjeros (Tabla 22). Segun los datos, en 2015, a
la inversidn extrajera recibida en el sector extractivo en operaciones con ETVE sélo se
podian imputar 3 empleos.

Tabla 22. Stock empleo en el sector extractivo

Promedio Variacién Variacion
2010-2014 10/15 (%) 14/15 (%)

Empleo Total 3.899,47 4.130,13 4.426,34 22,62 7,17
Empleo no ETVE 3.888,41 4.104,59 4.423,34 22,64 7,76
Empleo ETVE 11,06 25,54 3,00 -88,25

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

En 2015, 4.423,34 empleos del sector extractivo fueron derivados de la inversién
extranjera (no ETVE), continuando la tendencia creciente, con un ritmo de crecimiento
del empleo del 7,2% respecto a 2014 y del 22,6% respecto a 2010.
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3.1.3.4.  Stock de resultados de la inversion extranjera en Espafia

La variable stock de resultados proporciona informacion sobre el resultado después de
impuestos de las empresas receptoras de inversion exterior, asociados al valor de la
posicion inversora (Tabla 23).

Tabla 23. Stock de resultados en la economia espaiola

Variacion % sector extractivo
14/15 (%) 2015
Resultados Total 26.372.673 17.696.775 -32,90 14,44

Resultados no ETVE 19.983.871 21.309.778 6,63 0,41
Resultados ETVE 6.388.802 -3.613.003 -156,55 73,14

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Para el total de la economia espafiola, el stock de resultados para el total de operaciones
(ETVE y no ETVE) tiene un comportamiento algo mas positivo que en el caso del sector
extractivo (Grafico 8). En ambos casos, el stock de resultados es menor en 2015 que en
2014, pero para el total de la economia espanola la disminucién es mucho menos
acusada que para el sector extractivo.

Grdfico 8. Stock de resultados en el sector extractivo
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

La evolucion del stock de resultados totales (incluye operaciones ETVE y sin ETVE), en el
sector extractivo (Tabla 24), no sigue una tendencia clara, si bien mostré en el dltimo
afno, 2015, un importante retroceso.

Tabla 24. Stock de resultados en el sector extractivo

Promedio Variacién Variacién
2010-2014 10/15 (%) 14/15 (%)
152.319,35  1.260.549,02  -2.555.793,44 -2176,59 -302,75

Resultados no ETVE 95.315,94 200.254,94 86.868,28 610,72 -56,62
Resultados ETVE 57.003,41 1.060.294,08  -2.642.661,72 -2483,91 -349,24

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

En el sector extractivo el stock de resultados registra peores valores que para el total de
la economia. El stock de resultados, en operaciones no ETVE, del sector extractivo
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espafiol muestra una variacion negativa de 2014 a 2015 del -56,6% frente a la tasa de
variacion positiva para el stock de resultados del total de la economia espafiola en
operaciones no ETVE del 6,6%.

En el sector extractivo espafiol el stock de resultados es menor en 2015 que en 2014,
presentando tasas de variacion negativas tanto para el total, como para operaciones no
ETVE y operaciones ETVE. La evolucidon en el periodo 2010-2015 ha sido positiva sélo en
el caso de operaciones no ETVE.

3.2. Trayectoria por Subramas de la actividad extractiva

Los datos disponibles de inversiones exteriores directas, ya sean extranjeras en Espafia
o de Espaia en el extranjero, que proporciona el Registro de Inversiones Exteriores
dividen al sector extractivo en 5 subramas de actividad. En este apartado se analizar3,
de un modo similar a los datos agregados para el sector extractivo, cada una de las 5
subramas que lo conforman (sujeto a la disponibilidad de datos).

Las subramas que integran el sector extractivo son las siguientes:
- 05 Extraccion de antracita, hulla y lignito

- 06 Extraccion de crudo y gas natural

- 07 Extraccion de minerales metalicos

- 08 Otras industrias extractivas

- 09 Actividades de apoyo a las industrias extractivas

En primer lugar, se muestran para cada una de las variables analizadas las principales
cifras de las subramas del sector extractivo; posteriormente se proporcionard un mayor
detalle para cada una de las subramas.

3.2.1. Principales rasgos

Los flujos de inversidn bruta extranjera por subrama de actividad del sector extractivo
no tienen un patrdn fijo, sino que cada afio es una subrama la que recibe una mayor
cantidad de recursos (Tabla 25). Ademas, la inversidon de una gran compafiia extranjera
en un momento puntual, puede variar todos los datos debido a que se trata de
actividades mas especificas, y podria no ser un indicador de la existencia de un cambio
en el comportamiento agregado del sector extractivo.
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Tabla 25. Flujos de Inversion bruta extranjera en el sector extractivo por subramas.

Miles de euros Porcentaje

ANOS/ SECTOR Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones
Totales no ETVE ETVE Totales no ETVE ETVE

el Total Sector extractivo 414.229,07 308.750,26  105.478,80

2010- 05 EXTRACCION DE

2014 ANTRACITA, HULLA'Y 3,01 3,01 0,0007 0,0029
LIGNITO
06 EXTRACCION DE
CRUDO DE PETROLEO Y 247.614,83 178.451,63 69.163,20 59,78 57,80 65,57
GAS NATURAL
07 EXTRACCION DE
MINERALES METALICOS
08 OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
09 ACTIVIDADES DE
APOYO A LAS INDUSTRIAS 20.841,02 17.376,41 3.464,61 5,03 5,63 3,28
EXTRACTIVAS
Total Sector extractivo 28.050,39 25.604,33 2.446,06 100 100 100
05 EXTRACCION DE
ANTRACITA, HULLA Y
LIGNITO
06 EXTRACCION DE
CRUDO DE PETROLEO Y 3.000,50 554,44 2.446,06 10,70 2,16 100,00
GAS NATURAL
07 EXTRACCION DE
MINERALES METALICOS
08 OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
09 ACTIVIDADES DE
APOYO A LAS INDUSTRIAS 362,53 362,53 1,29 1,42
EXTRACTIVAS
Total Sector extractivo 107.404,35 74.056,37 33.347,98 100 100 100
05 EXTRACCION DE
ANTRACITA, HULLA Y
LIGNITO
06 EXTRACCION DE
CRUDO DE PETROLEO Y 33.919,40 2.834,88 31.084,52 31,58 3,83 93,21
GAS NATURAL
07 EXTRACCION DE
MINERALES METALICOS
08 OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
09 ACTIVIDADES DE
APOYO A LAS INDUSTRIAS 291,14 288,14 3 0,27 0,39 0,01
EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

45.769,75 17.340,50 28.429,25 11,05 5,62 26,95

100.002,87 95.581,72 4.421,15 24,14 30,96 4,19

21.154,69 21.154,69 75,42 82,62

3.532,67 3.532,67 12,59 13,80

11.255,29 8.994,83 2.260,46 10,48 12,15 6,78

61.938,52 61.938,52 57,67 83,64

Asi, la evolucion de los flujos de inversion bruta muestra, a través del promedio 2010-
2014, que son las industrias de Extraccién de crudo de petrdleo y gas natural las que han
recibido mayores inversiones. En 2015, fueron las empresas de Extracciones de
minerales metalicos y en 2016, las empresas pertenecientes a Otras industrias
extractivas. Por tanto, ha habido un cambio en la preferencia de los inversores
extranjeros respecto a la actividad extractiva en la que invertir.

Los flujos de inversion bruta recibidos por Espafia, por tipo de operacién (no ETVE y
ETVE), son principalmente operaciones no ETVE, para el total del sector extractivo. Asi
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en el promedio 2010-2014, el flujo de inversidn bruta por operaciones no ETVE supuso
el 74,5%, en 2015 el 91,2% y en 2016 el 68,9%.

El flujo de inversidn bruta recibida por el sector extractivo en operaciones ETVE, se
acumulé en 2015 y 2016 en una Unica actividad, Extraccién de crudo de petréleo y gas
natural (Tabla 25). Asi, en 2015 el 100% del flujo de inversidn bruta recibida por el sector
extractivo (en operaciones ETVE) tuvo como destino esta actividad, en 2016, el
porcentaje se redujo al 93,2%.

El andlisis de los flujos de inversidn neta por subramas de actividad extractiva muestra
que los flujos de inversién neta en operaciones no ETVE, es decir las operaciones de
inversion extranjera que tienen un reflejo en la actividad extractiva, en 2016 han sido
positivas en todas las subramas excepto en la Extraccion de crudo de petrdleo y gas
natural (Tabla 26). Destaca la inversidn neta extranjera en la actividad de Otras
industrias extractivas.
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Tabla 26. Flujos de inversion neta extranjera en el sector extractivo por subrama.

ANOS/ SECTOR

Miles de euros

Porcentaje

de Comercio de Espafia

Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones
Totales NO ETVE ETVE Totales NO ETVE ETVE

Promedio

2010-
2014

Fuente: Elaboracidon propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

Total Sector
extractivo

05 EXTRACCION
DE ANTRACITA,
HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION
DE CRUDO DE
PETROLEO Y GAS
NATURAL

07 EXTRACCION
DE MINERALES
METALICOS

08 OTRAS
INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES
DE APOYO A LAS
INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
Total Sector
extractivo

05 EXTRACCION
DE ANTRACITA,
HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION
DE CRUDO DE
PETROLEO Y GAS
NATURAL

07 EXTRACCION
DE MINERALES
METALICOS

08 OTRAS
INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES
DE APOYO A LAS
INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
Total Sector
extractivo

05 EXTRACCION
DE ANTRACITA,
HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION
DE CRUDO DE
PETROLEO Y GAS
NATURAL

07 EXTRACCION
DE MINERALES
METALICOS

08 OTRAS
INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES
DE APOYO A LAS
INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

408.717,49

0,60

247.599,14

45.768,53

94.509,80

20.839,42

1.848,95

3.000,50

21.153,19

-22.627,33

322,59

-158.715,79

-202.198,55

-16.804,09

59.995,71

291,14

303.253,56

178.450,82

17.339,28

90.088,65

17.374,81

-597,11

554,44

21.153,19

-22.627,33

322,59

9.581,06

-59.697,62

8.994,83

59.995,71

288,14

105.463,93

0,60

69.148,32

28.429,25

4.421,15

3.464,61

2.446,06

2.446,06

-168.296,85

-142.500,93

-25.798,92

3,00

0,0001

60,58

11,20

23,12

5,10

100

162

1144

-1224

17

100

127

11

-0,18

58,85

5,72

29,71

5,73

100

-93

-3543

3789

-54

100

-623

94

626

0,001

65,57

26,96

4,19

3,29

100

100

100

84,67

15,33

0,00
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La distribucion del stock de la posicién inversora entre las actividades del sector
extractivo esta concentrada en la Extraccidn de crudo de petréleo y gas natural, con la
excepcion de 2016, donde cedid el protagonismo a la Extraccién de minerales metalicos
(Tabla 27). En el otro extremo, la actividad con menor posicién inversora habitual se
encuentra las Actividades de apoyo a las industrias extractivas.

Tabla 27. Stock de posicidn inversora en el sector extractivo por subrama

ANOS/ SECTOR Miles de euros Porcentaje
Oper. Oper. Oper. per. Oper. Oper.
Totales no ETVE ETVE Totales | no ETVE | ETVE
::;’;‘edb Total Sector extractivo 5.672.669 2.508.265 3.164.404
2014 05 EXTRACCION DE ANTRACITA,

HULLAY LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE

PETROLEO Y GAS NATURAL 1.946.940,86 57.529,21 1.889.411,65 34,32 2,29 59,71
07 EXTRACCION DE MINERALES
METALICOS 1.085.266,81  902.400,00 182.866,81 19,13 35,98 5,78

08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS  1.767.766,57 1.505.196,36  262.570,21 31,16 60,01 8,30
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS

INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 872.694,30 43.139,48  829.554,82 15,38 1,72 26,22
Total Sector extractivo 6.440.478 2.540.782 3.899.697 100 100 100
05 EXTRACCION DE ANTRACITA,

HULLA Y LIGNITO

06 EXTRACCION DE CRUDO DE

PETROLEO Y GAS NATURAL 3.183.629,04  187.837,63 2.995.791,41 49,43 7,39 76,82
07 EXTRACCION DE MINERALES

METALICOS 927.761,50  823.690,04 104.071,46 14,41 32,42 2,67

08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS  1.472.540,46 1.439.644,82 32.895,64 22,86 56,66 0,84
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS

INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 856.547,31 89.609,09 766.938,22 13,30 3,53 19,67
Total Sector extractivo 5.913.568,91 3.469.552,61 2.444.016,30 100 100 100
05 EXTRACCION DE ANTRACITA,

HULLA Y LIGNITO

06 EXTRACCION DE CRUDO DE 1.387.071,62 4.444,59 1.382.627,03 23,46 0,13 56,57

PETROLEO Y GAS NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES

METALICOS 2.135.118,11 1.952.320,73 182.797,38 36,11 56,27 7,48

08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS  1.449.444,48 1.439.075,07 10.369,41 24,51 41,48 0,42

09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

941.934,70 73.712,22 868.222,48 15,93 2,12 35,52

En 2016, el stock de cifra de negocios se ha incrementado en todas las actividades
excepto en la Extraccion de crudo de petrdleo y gas natural, siendo esta actividad en la
que tiene un mayor peso las operaciones ETVE, y en Otras industrias extractivas (Tabla
28) . El resto de actividades que integran el sector extractivo, en 2016, registraron mayor
stock en la cifra de negocios que en 2015. Desde 2010, la actividad que concentro el
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mayor porcentaje de stock de cifra de negocios en operaciones no ETVE fue Otras
empresas extractivas, seguida muy de cerca por la Extraccidon de minerales metalicos.

Tabla 28. Stock cifra de negocios en el sector extractivo por subrama

ANOS/ SECTOR Miles de euros Porcentaje

Oper. Oper. no Oper. Oper. | Oper.no | Oper.
Totales ETVE ETVE Totales | ETVE ETVE
::;u;nedio Total Sector extractivo 1.392.932 1.197.520 195.412
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y
LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO
Y GAS NATURAL 119.458,42 2.182,74 117.275,67 8,58 0,18 60,01
07 EXTRACCION DE MINERALES
METALICOS 444.424,46 444.424,46 31,91 37,11 0,00
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 765.251,30 726.258,13  38.993,17 54,94 60,65 19,95
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS
INDUST. EXTRACTIVAS 63.797,72 24.654,50 39.143,23 4,58 2,06 20,03
Total Sector extractivo 1.572.250 1.440.104 132.145 100 100 100
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y
LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO
Y GAS NATURAL 116.643,46 9.688,72 106.954,74 7,42 0,67 80,94
07 EXTRACCION DE MINERALES
METALICOS 569.464,90 569.464,90 36,22 39,54 0,00
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 879.050,39 860.950,71 18.099,68 55,91 59,78 13,70
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 7:090,%6 7:090,%6 0,45 2/
Total Sector extractivo 1.670.074,70 1.599.862,90 70.211,80 100 100 100
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y
LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO 59.547,64 4420  59.503,44 3,57 84,75

Y GAS NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES

METALICOS 717.590,40  714.947,59 2.642,81 42,97 44,69 3,76
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 875.695,56  875.695,56 52,43 54,74 0,00

09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

17.241,10 9.175,55 8.065,55 1,03 0,57 11,49

El empleo que genera la inversion extranjera muestra un perfil ascendente en los
ultimos afios (Tabla 29). Asi, el empleo generado asociado a la IED recibida en el sector
extractivo espafiol en promedio en los afios 2010 a 2014 fue de unos 3.900 puestos de
trabajo, en 2014, 4.130 y en 2015, 4.426. Casi todos los empleos corresponden al
resultado de inversiones extranjeras en operaciones no ETVE, como era de esperar, y
solo 3 empleos a operaciones ETVE.
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Tabla 29. Stock de empleo en el sector extractivo por subrama

ANOS/

SECTOR

Total Sector extractivo

Promedio
2010-2014

05 EXTRACCION DE
ANTRACITA, HULLA Y
LIGNITO

06 EXTRACCION DE
CRUDO DE PETROLEO Y
GAS NATURAL

07 EXTRACCION DE
MINERALES METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE
APOYO A LAS
INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

Total Sector extractivo

05 EXTRACCION DE
ANTRACITA, HULLA Y
LIGNITO

06 EXTRACCION DE
CRUDO DE PETROLEO Y
GAS NATURAL

07 EXTRACCION DE
MINERALES METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE
APOYO A LAS
INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

Total Sector extractivo

05 EXTRACCION DE
ANTRACITA, HULLA Y
LIGNITO

06 EXTRACCION DE
CRUDO DE PETROLEO Y
GAS NATURAL

07 EXTRACCION DE
MINERALES METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE
APOYO A LAS
INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

Miles de euros

3.899,47 3.888,41 11,06
595,44 592,68 2,75
826,49 826,49

2.447,60 2.439,29 8,31

29,95 29,95

4.130,13 4.104,59 25,54
710,27 707,27 3

1.050,32 1.050,32

2.320,28 2.297,74 22,54

49,26 49,26

4.426,34 4.423,34 3
605,89 602,89 3

1.467,62 1.467,62

2.294,83 2.294,83

58 58

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

amara

de Comercio de Espafia

Porcentaje

Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones
Totales no ETVE ETVE Totales no ETVE ETVE
100 100 100

15,24 24,86
21,26
62,73 75,14
0,77
100 100
17,23 11,75
25,59
55,98 88,25
1,20
100 100
13,63 100,00
33,18
51,88
1,31

La actividad de Otras industrias extractivas ha concentrado mds de la mitad de los
empleos debidos a la inversidn de empresas extranjeras en el sector extractivo desde

2010.
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El stock de resultados para el total del sector extractivo y el total de operaciones (ETVE
y no ETVE) presenta resultados negativos en 2015 (Tabla 30). Por subramas, solo toma
valor positivo para las empresas que se incluyen en el epigrafe de Otras industrias

extractivas, en el total de operaciones y en operaciones sin ETVE.

Tabla 30. Stock de resultados en el sector extractivo por subrama

Promedio
2010-2014

Total Sector extractivo

05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS
NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

Total Sector extractivo

05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS
NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

Total Sector extractivo

05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS
NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

152.319,35

25.853,16

57.051,32
47.655,95
21.758,92

1.260.549,02

1.153.352,60

52.079,10
57.654,65
-2.537,33

-2.555.793,44

-2.229.415,20

-104.459,40
120.943,11
-342.861,95

95.315,94

-7.806,36

85.748,18
14.621,11
2.753,00

200.254,94

13.060,27

135.578,40
56.161,56
-4.545,29

86.868,28

-56.504,86

41.813,16
120.971,52
-19.411,54

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

ANOS/ SECTOR Operaciones Operaciones Operaciones
Totales NO ETVE ETVE

57.003,41

33.659,51

-28.696,86
33.034,84
19.005,92

1.060.294,08

1.140.292,33

-83.499,30
1.493,09
2.007,96

-2.642.661,72

-2.172.910,34

-146.272,56
-28,41
-323.450,41

En resumen, de las actividades que integran el sector extractivo son la Extraccién de
minerales metdlicos y Otras industrias extractivas las que obtienen los mejores
resultados en 2015. Si bien las empresas que pertenecen a la Extraccidon de crudo de
petrdleo y gas natural son las que registraron en 2016 los mayores flujos de inversién
bruta (para operaciones ETVE y no ETVE), sélo por detras de las empresas de Otras
industrias extractivas. En el caso de las Otras industrias extractivas, son las empresas
gue presentan los mejores valores para todas las variables analizadas, excepto para el
stock de posicién inversora.
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3.2.2. Evolucion detallada

A continuacidn, se describen las principales pautas del comportamiento de las subramas
del sector extractivo espafiol desde la perspectiva de la inversién extranjera recibida en
los Ultimos anos.

Extraccion de antracita, hulla y lignito

Los ultimos datos disponibles para la Extraccidon de antracita, hulla y lignito se remontan
a 2011, en el que se registré un flujo de inversién bruta de 3.000 € procedentes de
Uruguay con destino a empresas ubicadas en la Comunidad de Madrid. Toda la inversion
se destiné a operaciones ETVE, es decir, con gran probabilidad se traté de una operacion
de una transmision dentro de un mismo grupo empresarial de participaciones en
sociedades radicadas en Espaia o una operacion de optimizacion fiscal.

El anterior registro corresponde a 2004, en particular, un flujo de inversién bruta de
3.100€ procedentes del Reino Unido con destino la Comunidad Valenciana en operacion
no ETVE.

Extraccion de crudo de petréleo y gas natural

La subrama Extraccién de crudo de petréleo y gas natural se divide a su vez en Extraccién
de crudo de petrdleo y Extraccion de gas natural.

La evolucidén de los flujos de inversidn bruta en la actividad de Extraccion de crudo de
petrdleo y de gas natural muestran que es una actividad en la que en los ultimos afios
no se han recibido inversiones cuantiosas procedentes del exterior.

La inversidn en operaciones no ETVE percibida por las empresas de este sector en 2016
no llega al 4% del total de flujo de inversién bruta recibida en el sector extractivo
espaiiol.

Sin embargo, destaca lo especulativo de esta rama de actividad, puesto que los flujos
de inversién bruta en operaciones ETVE en la Extraccidn de crudo de petrdleo y gas
natural supone el 93% del total del flujo de inversion bruta en el sector extractivo en
operaciones ETVE (afio 2016) (ver Tabla 31)

A la vista del Grafico 9 merece especial interés el afio 2014, debido a la gran cantidad de
inversidn bruta recibida en este afio en la actividad de Extraccion de crudo de petrdleo:
el flujo de inversion alcanzd los 793 millones de € y se realizd integramente en
operaciones no ETVE. El destino de la inversién fue la Comunidad de Madrid, por ser el
lugar en el que se sitla la sede central de las principales empresas espanolas en esta
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actividad. Los recursos procedian en su mayoria de Venezuela (95%) y el resto de
Uruguay.

Grdfico 9. Flujo de inversidn bruta en la subrama “Extraccién de crudo petréleo y gas natural”

Miles €
1.000.000

800.000
600.000
400.000

200.000

0 4—— D ————

2.010 2.011 2.012 2.013 2.014 2.015 2.016

e Operaciones no ETVE Operaciones ETVE

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Tabla 31. Flujo de inversion bruta en la subrama de “Extraccidn de crudo de petrdleo y gas
natural”

ANOS/ SECTOR Operaciones Operaciones Operaciones

Totales NO ETVE ETVE

Promedio 06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS
2010-2014 NATURAL

247.614,83 178.451,63 69.163,20

0610 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO 228.217,68 159.054,48 69.163,20
0620 EXTRACCION DE GAS NATURAL 19.397,15 19.397,15

06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS 3.000,50 554,44 2.446,06
NATURAL

0610 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO 3.000,50 554,44 2.446,06
0620 EXTRACCION DE GAS NATURAL

06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEQ Y GAS 33.919,40 2.834,88 31.084,52
NATURAL

0610 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO 33.919,40 2.834,88 31.084,52

0620 EXTRACCION DE GAS NATURAL
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

El flujo de inversidn bruta tiene como principal destino las empresas que se dedican a la
Extraccion de crudo y no a la Extraccién de gas natural. Asi lo ponen de manifiesto los
datos, en los dos ultimos afios de los que se dispone informacién: las empresas
extractoras de gas natural no han recibido ningln recurso procedente del exterior (si en
la etapa de 2010 a 2014).

En 2016, los paises que invirtieron en empresas espafiolas de Extraccion de crudo de
petréleo fueron Uruguay, Malta y Suiza. La mayor parte de estas inversiones fueron
operaciones ETVE realizadas todas ellas por Uruguay. El resto de los flujos de inversién,
2,8 millones de €, operaciones no ETVE realizadas por Uruguay (2,8 millones €), Malta
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(0,03 millones €) y Suiza (0,03 millones €). El destino del total de flujo de inversién bruta
tanto en operaciones ETVE como operaciones no ETVE fue la Comunidad de Madrid.

Por ultimo, se muestra en la Tabla 32 un resumen de las variables stock en la Extraccion
de crudo de petréleo y gas natural. El Gltimo afo disponible para estas variables es 2015.
En el caso de la Extraccién de crudo de petréleo y gas natural, todas las variables stock
presentan menores valores en 2015 que en 2014.

Tabla 32. Resumen variables stock de la inversion directa extranjera en la subrama Extraccion
de crudo de petrdleo y gas natural”

2014

2015

VARIABLE/ SECTOR Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones
Totales NO ETVE ETVE Totales NO ETVE ETVE

Stock
Posicion
Inversora

Stock Cifra
[[3]
Negocios

Stock
Empleo

Stock de
Resultados

EXTRACCION
DE CRUDO DE
PETROLEO Y

GAS NATURAL.

TOTAL
EXTRACCION
DE CRUDO DE
PETROLEO
EXTRACCION
DE GAS
NATURAL
EXTRACCION
DE CRUDO DE
PETROLEO Y

GAS NATURAL.

TOTAL
EXTRACCION
DE CRUDO DE
PETROLEO
EXTRACCION
DE GAS
NATURAL
EXTRACCION
DE CRUDO DE
PETROLEO Y

GAS NATURAL.

TOTAL
EXTRACCION
DE CRUDO DE
PETROLEO
EXTRACCION
DE GAS
NATURAL
EXTRACCION
DE CRUDO DE
PETROLEO Y

GAS NATURAL.

TOTAL
EXTRACCION
DE CRUDO DE
PETROLEO
EXTRACCION
DE GAS
NATURAL

3.183.629,04

187.837,63

3.070.170,96 74.379,55

113.458,08 113.458,08

116.643,46 9.688,72

116.643,46 9.688,72

710,27 707,27

710,27 707,27

1.153.352,60 13.060,27

1.154.039,07 13.746,74

-686,47 -686,47

2.995.791,41

2.995.791,41

106.954,74

106.954,74

3,00

3,00

1.140.292,33

1.140.292,33

1.387.071,62

1.416.700,14

-29.628,52

59.547,64

59.547,64

605,89

605,89

-2.229.415,2

-2.213.128,6

-16.286,56

4.444,59

34.073,11

-29.628,52

44,20

44,20

602,89

602,89

-56.504,86

-40.218,30

-16.286,56

1.382.627,03

1.382.627,03

59.503,44

59.503,44

3,00

3,00

-2.172.910,3

-2.172.910,3

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros, excepto datos empleo
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Extraccion de minerales metalicos

La subrama Extraccién de minerales metdlicos comprende las siguientes actividades:
Extraccion de minerales de hierro, Extraccién de minerales de Uranio y Torio y Extraccion
de otros minerales metalicos no férreos.

Las empresas extranjeras que invierten en el sector Extraccion de minerales metalicos
espanol lo hacen, fundamentalmente, por motivos de la actividad principal (operaciones
no ETVE), asi lo ponen de manifiesto las cifras de inversidn bruta extranjera (Grafico 10
y Tabla 33) . La evolucién de los flujos de inversidn bruta muestra que en 2011 hubo una
gran inversion bruta en operaciones ETVE, 142 millones de € destinados a la Extraccidn
de otros minerales metdlicos no férreos. A partir de ese afio (2011) los flujos de inversidn
de estas operaciones ETVE se han reducido sustancialmente, incluso en algunos afios no
se ha recibido ninguna inversion (2013, 2014 y 2015).

Grdfico 10. Flujo de inversion bruta en la subrama Extraccion minerales metdlicos

Miles €
160.000
140.000
120.000
100.000

80.000
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros
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Tabla 33. Flujo de inversion bruta en la subrama de Extraccion de minerales metdlicos

ANOS/ SECTOR Operaciones Operaciones Operaciones
Totales NO ETVE ETVE

Promedio 07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 45.769,75 17.340,50 28.429,25
2010-2014 0710 EXTRACCION DE MINERALES DE HIERRO 7,16 7,16

0721 EXTRACCION DE MINERALES DE URANIO Y 22.914,06 22.914,06

TORIO

0729 EXTRACCION DE OTROS MINERALES 36.598,40 8.169,15 28.429,25
METALICOS NO FERREOS

07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 21.154,69 21.154,69

0710 EXTRACCION DE MINERALES DE HIERRO 8,03 8,03

0721 EXTRACCION DE MINERALES DE URANIO Y 5.200,00 5.200,00

TORIO

0729 EXTRACCION DE OTROS MINERALES 15.946,66 15.946,66

METALICOS NO FERREOS

07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 11.255,29 8.994,83 2.260,46
0710 EXTRACCION DE MINERALES DE HIERRO

0721 EXTRACCION DE MINERALES DE URANIO Y 8.250,00 8.250,00

TORIO

0729 EXTRACCION DE OTROS MINERALES 3.005,29 744,83 2.260,46
METALICOS NO FERREOS

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

La actividad Extraccion de minerales metalicos es una de las subramas dentro del sector
extractivo que recibe una mayor cantidad de inversion bruta extranjera. Asi, en 2015, el
75,4% del total de los flujos de inversion bruta recibidos en el sector extractivo, tuvo
como destino empresas de Extraccién de minerales metdlicos. En concreto, se recibio
21,1 millones de €, las empresas de Extraccién de otros minerales metalicos no férreos
recibieron 15,9 millones de €, la Extraccién de uranio y torio 5,2 millones de €.

En 2016, el flujo de inversidon bruta correspondiente a la Extraccion de minerales
metalicos fue menor, practicamente la mitad de 2015, 11,2 millones de €. El destino fue,
fundamentalmente, a empresas de Extraccién de minerales de uranio y torio, el 73,3%
y a empresas de Extraccion de minerales metalicos no férreos (23,7%). En este caso la
mayor parte de los flujos de inversion extranjera recibida fue para operaciones no ETVE
(75,2%).

Los paises de origen de las inversiones realizadas en 2016 fueron: Australia (8,2 millones
€), Estados Unidos (2,3 millones €), Suiza (0,7 millones €) y Hong Kong (0,0015 millones
€). El destino principal fue empresas de Castilla y Ledn (73,3%), Pais Vasco, Comunidad
de Madrid, Andalucia y Galicia.

Por ultimo, la Tabla 34 presenta el cuadro resumen de las variables stock de la subrama
de actividad Extraccion de minerales metalicos.

El protagonismo mas destacado se corresponde con la subrama de Extraccién de otros
minerales metalicos no férreos, tanto en el dmbito de la posicidn inversora, como en la
cifra de negocios y empleo. También los resultados de dicha subrama son los mas
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destacados en términos absolutos durante los Ultimos afios (con signos diferentes en

2014y 2015)

Tabla 34.Resumen variables stock de la inversion directa extranjera en la subrama Extraccion
de minerales metdlicos

Stock
Posicion
Inversora

Stock Cifra de
Negocios

Stock Empleo

Stock de
Resultados

EXTRACCION DE
MINERALES
METALICOS. TOTAL
EXTRACCION DE
MINERALES DE HIERRO
EXTRACCION DE
MINERALES DE URANIO
Y TORIO

EXTRACCION DE OTROS
MINERALES METALICOS
NO FERREOS
EXTRACCION DE
MINERALES
METALICOS. TOTAL
EXTRACCION DE
MINERALES DE HIERRO

EXTRACCION DE
MINERALES DE URANIO
Y TORIO

EXTRACCION DE OTROS
MINERALES METALICOS
NO FERREOS
EXTRACCION DE
MINERALES
METALICOS. TOTAL
EXTRACCION DE
MINERALES DE HIERRO
EXTRACCION DE
MINERALES DE URANIO
Y TORIO

EXTRACCION DE OTROS
MINERALES METALICOS
NO FERREOS
EXTRACCION DE
MINERALES
METALICOS. TOTAL
EXTRACCION DE
MINERALES DE HIERRO

EXTRACCION DE
MINERALES DE URANIO
Y TORIO

EXTRACCION DE OTROS
MINERALES METALICOS
NO FERREOS

927.761,5

48.489,3

37.420,8

841.851,4

569.464,9

36.784,7

24,0

532.656,2

1.050,3

23,4

26,0

1.000,9

52.079,1

9.079,5

1.901,1

41.098,6

2014

823.690,0

48.489,3

37.420,8

737.779,9

569.464,9

36.784,7

24,0

532.656,2

1.050,3

23,4

26,0

1.000,9

135.578,4

9.079,5

1.901,1

124.597,9

104.071,5

104.071,5

-83.499,3

-83.499,3

2.135.118,1

37.935,3

48.208,9

2.048.973,9

717.590,4

26.647,2

690.943,2

1.467,6

23,4

24,7

1.419,5

-104.459,4

6.649,9

-2.680,1

-108.429,2

1.952.320,7

37.935,3

48.208,9

1.866.176,5

714.947,6

26.647,2

688.300,4

1.467,6

23,4

24,7

1.419,5

41.813,2

6.649,9

-2.680,1

37.843,4

VARIABLE/ SEC Oper. Oper. Oper. Oper. Oper. Oper.
Totales no ETVE ETVE Totales no ETVE ETVE

182.797,4

182.797,4

2.642,8

2.642,8

-146.272,6

-146.272,6

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros, excepto datos de

empleo
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Otras industrias extractivas
La composicion de la subrama Otras industrias extractivas es la siguiente:

— Extraccion de piedra ornamental y para la construccién, piedra caliza, yeso y
pizarra.

— Extraccion de gravas y arenas; extraccidn de arcilla y caolin

— Extraccion de minerales para productos quimicos y fertilizantes

— Extraccion de turba

— Extraccion de sal

— Otras industrias extractivas N.C.O.P.

La actividad de Otras industrias extractivas es, junto con la Extraccién de minerales
metalicos la que recibe mayores flujos de inversién extranjera en el sector extractivo.

Ademas, en el caso de la subrama de Otras industrias extractivas, la mayor parte de las
operaciones son no ETVE. De hecho, desde 2010 no se ha registrado ninguna inversién
extranjera en operaciones ETVE en la actividad.

En 2016, conforme muestra el Grafico 11, se recibieron 61,9 millones de € de inversidn
bruta, un 57,6% de la inversion bruta recibida en el total del sector extractivo.

Grdfico 11. Flujo de inversion bruta en la subrama Otras industrias extractivas
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Las actividades que reciben una mayor cantidad de inversién en 2016 han sido la
Extraccion de piedra ornamental y para la construccién, piedra caliza, yeso y pizarray la
Extraccion de gravas y arenas; Extraccién de arcilla y caolin (ver Tabla 35).

Los paises que realizan estas inversiones son Luxemburgo (41,7 millones €), Bélgica (20,2
millones €) y Suecia (0,003 millones €) y el destino son empresas situadas en la
Comunidad de Madrid (principalmente, inversiones de Luxemburgo hacia empresas de
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Extraccion de piedra ornamental y para la construccion) y Pais Vasco (hacia las empresas

de la Extraccién de gravas y arenas; Extraccion de arcilla y caolin).

Tabla 35. Flujo de inversion bruta en la subrama de Otras industrias extractivas

Promedio
2010-2014

OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS. TOTAL
EXTRAC. PIEDRA ORNAMENT. Y PARA CONSTR.,
PIEDRA CALIZA, YESO, PIZARRA

EXTRACCION DE GRAVAS Y ARENAS; EXTRACCION
DE ARCILLA Y CAOLIN

EXTRACCION DE MINERALES PARA PRODUCTOS
QUIMICOS Y FERTILIZANTES

EXTRACCION DE TURBA

EXTRACCION DE SAL

OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS N.C.O.P.
OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS. TOTAL
EXTRAC. PIEDRA ORNAMENT. Y PARA CONSTR.,
PIEDRA CALIZA, YESO, PIZARRA

EXTRACCION DE GRAVAS Y ARENAS; EXTRACCION
DE ARCILLA Y CAOLIN

EXTRACCION DE MINERALES PARA PRODUCTOS
QUIMICOS Y FERTILIZANTES

EXTRACCION DE TURBA

EXTRACCION DE SAL

OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS N.C.O.P.
OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS. TOTAL
EXTRAC. PIEDRA ORNAMENT. Y PARA CONSTR.,
PIEDRA CALIZA, YESO, PIZARRA

EXTRACCION DE GRAVAS Y ARENAS; EXTRACCION
DE ARCILLA Y CAOLIN

EXTRACCION DE MINERALES PARA PRODUCTOS
QUIMICOS Y FERTILIZANTES

EXTRACCION DE TURBA

EXTRACCION DE SAL

OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS N.C.O.P.

100.042,91
674,75

24.522,49

61.440,04

1,20
142,71
13.262,20
3.532,67
1.858,00

1.608,27
66,40
61.938,52
41.705,80

20.229,72

3,00

95.621,76
674,75

24.522,49

61.440,04

1,20
142,71
8.841,05
3.532,67
1.858,00

1.608,27
66,40
61.938,52
41.705,80

20.229,72

3,00

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

ANOS/ SECTOR Operaciones Operaciones Operaciones
Totales NO ETVE ETVE

4.421,15

5.526,44

En la Tabla 35 se muestra un resumen de las variables stock para el caso de las
sociedades residentes pertenecientes a Otras industrias extractivas. Los valores que
registran las variables stock en esta subrama de actividad varian muy poco de 2014 a
2015, unicamente el stock de resultados alcanza en 2015 practicamente el doble del
valor registrado en 2014.
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Tabla 36. Resumen variables stock de la inversion directa extranjera en la subrama Otras
industrias extractivas

VARIABLE/SECTOR Operacio | Operaciones Operacion | Operacione Operaciones Operacion
nes NO ETVE es ETVE s Totales NO ETVE es ETVE
Totales
Stock OTRAS INDUSTRIAS 1.472.54 1.439.644,8 32.895,6  1.449.444,5 1.439.075,1 10.369,4
Posicién EXTRACTIVAS. TOTAL 0,5
Inversora EXTRACCION DE 147.266, 137.762,6 9.504,0 100.921,5 91.376,5 9.545,1
PIEDRA, ARENA'Y 6
ARCILLA (SIN
ESPECIFICAR)
EXTRAC. PIEDRA 288.797, 287.951,4 845,6 327.034,0 326.209,6 824,3
ORNAMENT. Y PARA 0
CONSTR., PIEDRA
CALIZA, YESO,
PIZARRA
INDUSTRIAS 899.502, 899.502,1 898.139,5 898.139,5
EXTRACTIVAS 1
EXTRACCION DE 53.907,9 31.361,9 22.546,0 31.480,3 31.480,3
TURBA
OTRAS INDUSTRIAS 83.066,8 83.066,8 91.869,1 91.869,1
EXTRACTIVAS
Sl @iz OTRAS INDUSTRIAS 879.050, 860.950,7 18.099,7 875.695,6 875.695,6
de EXTRACTIVAS. TOTAL 4
Negocios EXTRAC. PIEDRA 159.585, 159.585,4 168.420,9 168.420,9
ORNAMENT. Y PARA 4
CONSTR., PIEDRA
CALIZA, YESO,
PIZARRA
EXTRACCION DE 59.260,5 41.160,9 18.099,7 41.088,1 41.088,1
TURBA
OTRAS INDUSTRIAS 84.675,3 84.675,3 83.655,0 83.655,0
EXTRACTIVAS
OTRAS INDUSTRIAS 2.320,3 2.297,7 22,5 2.294,8 2.294,8
EXTRACTIVAS. TOTAL
EXTRAC. PIEDRA 403,9 403,9 394,2 394,2
ORNAMENT. Y PARA
CONSTR., PIEDRA
CALIZA, YESO,
PIZARRA
EXTRACCION DE 143,1 120,5 22,5 120,8 120,8
TURBA
OTRAS INDUSTRIAS 144,3 144,3 146,5 146,5
EXTRACTIVAS
Stock de OTRAS INDUSTRIAS 57.654,6 56.161,6 1.493,1 120.943,1 120.971,5 -28,4
|ie i | EXTRACTIVAS. TOTAL
EXTRACCION DE -1.359,7 -1.351,5 -8,2 1.600,0 1.607,2 -7,1
PIEDRA, ARENA'Y
ARCILLA
EXTRAC. PIEDRA 9.969,4 9.960,7 8,7 30.898,0 30.919,3 -21,3
ORNAMENT. Y PARA
CONSTR., PIEDRA
CALIZA, YESO,
PIZARRA
INDUSTRIAS 32.120,6 32.120,6 67.441,9 67.441,9
EXTRACTIVAS (SIN
ESPECIFICAR)
EXTRACCION DE 8.840,6 7.348,0 1.492,6 14.136,9 14.136,9
TURBA
OTRAS INDUSTRIAS 8.083,8 8.083,8 6.866,2 6.866,2
EXTRACTIVAS
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros, excepto datos de

empleo
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Actividades de apoyo a las industrias extractivas

Las Actividades de apoyo a las industrias extractivas incluyen a su vez las subramas de
Actividades de apoyo a la extraccion de petrdleo y gas natural y Actividades de apoyo a
otras industrias extractivas.

En los ultimos afios, la subrama de Actividades de apoyo a las industrias extractivas no
han recibido una gran cantidad de inversion extranjera. Sélo en el afio 2013 recibié 57,1
millones € repartidos practicamente por igual entre las dos actividades que integran esta
subrama.

Como muestra el Grafico 12 y Tabla 37 en 2016, el flujo de inversidn bruta extranjera
recibida por las empresas pertenecientes a las Actividades de apoyo a las industrias
extractivas fue de 0,29 millones €, con destino mayoritariamente las empresas de
Actividades de apoyo a la extraccidén de petréleo y gas natural.

Grdfico 12. Flujo de inversion bruta en la subrama Actividades de apoyo a las industrias
extractivas
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Los paises que realizaron las inversiones en este sector fueron: Argentina, Portugal,
Bahamas, Australia, Republica Checa y Rusia. En este caso también aparece Espaiia
como pais que realiza inversidn extranjera, esto es debido a la contabilizacién de las
inversiones que realizan las filiales de las multinacionales espafiolas en el extranjero.
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Tabla 37. Flujo de inversion bruta en la subrama de Actividades de apoyo a las industrias

extractivas

ANOS/ SECTOR Operaciones Operaciones Operaciones
Totales NO ETVE ETVE

Promedio
2010-2014

09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

0910 ACTIVIDADES DE APOYO A LA EXTRACCION DE
PETROLEO Y GAS NATURAL

0990 ACTIVIDADES DE APOYO A OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

0910 ACTIVIDADES DE APOYO A LA EXTRACCION DE
PETROLEO Y GAS NATURAL

0990 ACTIVIDADES DE APOYO A OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

0910 ACTIVIDADES DE APOYO A LA EXTRACCION DE
PETROLEO Y GAS NATURAL

0990 ACTIVIDADES DE APOYO A OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

20.841,02

15.469,94

5.371,08

362,53

332,53

30,00

291,14

287,82

3,32

17.376,41
15.468,10
1.908,32
362,53
332,53
30,00
288,14
284,82

3,32

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

3.464,61

1,85

5.771,26

0,00

0,00

3,00

3,00

Por ultimo, se presenta la tabla resumen de las variables stock de la subrama Actividades
de apoyo a las industrias extractivas para los afios 2014 y 2015, observandose valores
mayores en todas las variables stock en 2015 que 2014, excepto en la variable stock de
resultados, que en 2015 obtiene resultados mas negativos que en 2014.
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Tabla 38. Resumen variables stock de la inversion directa extranjera en la subrama Actividades
de apoyo a las industrias extractivas

Stock
Posicion
Inversora

Stock Cifra
de
Negocios

Stock de
Resultados

ACTIVIDADES DE
APOYO A LAS
INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
ACTIVIDADES DE
APOYO A LA
EXTRACCION DE
PETROLEO Y GAS
NATURAL
ACTIVIDADES DE
APOYO A OTRAS
INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
ACTIVIDADES DE
APOYO A LAS
INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
ACTIVIDADES DE
APOYO A LA
EXTRACCION DE
PETROLEO Y GAS
NATURAL
ACTIVIDADES DE
APOYO A OTRAS
INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
ACTIVIDADES DE
APOYO A LAS
INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
ACTIVIDADES DE
APOYO A LA
EXTRACCION DE
PETROLEO Y GAS
NATURAL
ACTIVIDADES DE
APOYO A OTRAS
INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
ACTIVIDADES DE
APOYO A LAS
INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
ACTIVIDADES DE
APOYO A LA
EXTRACCION DE
PETROLEO Y GAS
NATURAL
ACTIVIDADES DE
APOYO A OTRAS
INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

2014

856.547,31  89.609,09

839.258,52 89.609,09
17.288,79
7.090,96
7.090,96

49,26 49,26

0,10 0,10

49,16 49,16

-2.537,33 -4.545,29

-2.565,93 -4.545,29
28,60

766.938,22

749.649,43

17.288,79

7.090,96

7.090,96

2.007,96

1.979,36

28,60

941.934,70

939.027,24

2.907,46

17.241,10

8.383,62

8.857,48

58,00

0,50

57,50

-342.861,95

-343.180,53

318,58

2015

73.712,22

70.804,76

2.907,46

9.175,55

318,07

8.857,48

58,00

0,50

57,50

-19.411,54

-19.730,12

318,58

VARIABLE/SECTOR Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones
Totales NO ETVE ETVE Totales NO ETVE ETVE

868.222,48

868.222,48

8.065,55

8.065,55

-323.450,41

-323.450,41

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros, excepto datos empleo
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4. Evolucion de la inversion de Espaia en el exterior

Este apartado analiza la IED desde el punto de vista de Espafia como pais emisor de
inversion, es decir la inversién que realizan las empresas espafolas en el sector
extractivo exterior. Por tanto, en esta seccién se estudia el interés que tienen las
empresas espanolas (residentes) pertenecientes a cualquier sector de actividad en el
sector extractivo exterior. Asi, el origen de la inversién son las empresas espafolas
pertenecientes a cualquier sector y el destino de la inversién son las empresas no
residentes, extranjeras, que pertenecen al sector extractivo.

Como en el apartado precedente se realiza primero un analisis de las inversiones
espanolas en el sector extractivo agregado para posteriormente realizar el mismo
ejercicio en las subramas de actividad que integran el sector extractivo.

4.1. Trayectoria agregada
4.1.1. Flujo de inversion bruta de Espaia en el exterior

La evolucién del flujo de inversién bruta de Espafia en el exterior, en el sector extractivo,
muestra unos anos en los que la inversidn espanola en el exterior era practicamente
nula (2004-2007), en los afios siguientes se aprecia una cierta recuperacién, con flujo de
inversion bruta de alrededor de 1.000 millones de € (2008-2014). En 2015 se produce
un fuerte incremento de la inversidn de empresas espafiolas en el sector extractivo
exterior, alcanzando el flujo de inversidn bruta casi los 10.000 millones de € (Grafico 13
y Tabla 39Tabla 40). Ademas, practicamente la totalidad (98%) de la inversion tiene
como destino operaciones no ETVE. En 2016, el flujo de inversidn bruta vuelve a situarse
en el entorno de los 1.000 millones de €.

Grdfico 13. Evolucién del flujo de inversidon bruta de Espafia al extranjero (2000-2016). Sector
Extractivo
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros
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En 2016, el flujo total de inversién de las empresas espaiiolas en el exterior crecié a una
tasa anual del casi el 30%. Sin embargo, este crecimiento se debe en gran medida al
dinamismo de operaciones ETVE que se han producido durante 2016, produciéndose un
incremento de este tipo de operaciones del 194%.

Tabla 39. Flujo de inversion bruta de Espafia en el extranjero. Total sectores econdmicos

Promedio 2010-2014 2016 Variacién
15/16 (%)
34.369.958,46 35.920.582,18 46.533.895,15 29,55

Operaciones no ETVE 27.482.129,24 31.601.824,24 33.811.947,69 6,99
Operaciones ETVE 6.887.829,22 4.318.757,94 12.721.947,46 194,57

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Tabla 40. Flujo de inversion bruta de Espaiia en el extranjero. Total sectores econdmicos, en
porcentaje

100 100

Operaciones Totales 100

Operaciones no ETVE 79,96 87,98 72,66
Operaciones ETVE 20,04 12,02 27,34

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

El analisis de la inversién espafiola por sectores, segun la actividad de la empresa
participada, se concentra en el Comercio al por mayor y al por menor, la Industria
manufacturera, Actividades inmobiliarias y Actividades artisticas, recreativas y de
entrenamiento. Por el contrario, las empresas extranjeras pertenecientes al Suministro
de agua, saneamiento, gestion de residuos y descontaminacién y la Industria extractiva
son las que presentan unos peores resultados respecto al flujo de inversion espafiola
recibida.

Asi, el flujo de la inversidn espafiola emitida al exterior, que tiene como destino las
empresas del sector extractivo, disminuyd, en 2016, a una tasa interanual del -88,4%
(Tabla 41). El ritmo de disminucién fue mayor en las operaciones no ETVE (-89,1%) que
en las operaciones ETVE (-48,6%).

Tabla 41. Flujo de inversion bruta de Espaiia en el extranjero. Sector extractivo

Promedio 2010-2014 2015 2016 Variacion
15/16 (%)

Operaciones Totales 1.269.277,43 9.845.866,14 1.141.316,23 -88,41

Operaciones no ETVE 1.038.139,90 9.677.907,47 1.054.999,65 -89,10
Operaciones ETVE 231.137,53 167.958,67 86.316,58 -48,61
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros
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Tabla 42. Flujo de inversion bruta de Espaiia en el extranjero. Sector extractivo, en porcentaje

% sector extractivo
Promedio 2010-2014 2016 sobre el total economia
espafiola 2016
Operaciones Totales 100 100 100 2,45

81,79 98,29 92,44 3,12
18,21 171 7,56 0,68

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Cabe destacar que el 92,4% de las inversiones de empresas espafiolas en el sector
extractivo extranjero en 2016 correspondieron a empresas no ETVE, esto es, con una
clara orientacion productiva (Tabla 42). Esta proporcion en 20 puntos porcentuales
superior a la registrada por el total de la IED emitida por la economia espanola.

La fuerte inversidn espafiola de 2015 tiene en su mayoria como origen empresas de la
Comunidad de Madrid y como destino empresas de Canadd que se dedican a Actividades
de apoyo a la industria extractiva. Los datos de la inversidon espafiola en el exterior hacen
referencia al pais inmediato, es decir, el pais en el que se encuentran las empresas
extranjeras directamente participadas por los inversores residentes en Espafa, aunque
posteriormente el destino final sea un tercer pais.

El flujo de la inversion exterior espafiola a las empresas del sector extractivo tuvo como
destino, en 2015, 25 paises, y en 2016, 23 paises. De los 25 paises, en los que invirtié
Espafia en 2015, en 17 volvid a invertir en 2016. En todo caso, las estadisticas sobre IED
son dificiles de evaluar y analizar, puesto que obedecen a multiples factores, a veces
complicados de identificar y de valorar. Ademas, en ocasiones se observan inversiones
puntuales de gran envergadura que pueden distorsionar el comportamiento en un
sector de actividad, sobre todo si se trata de un sector de dimensién reducida.

Los paises que, en 2015, recibieron una mayor cantidad de inversion procedente de
Espana fueron Canada y Paises Bajos. Sin embargo, en 2016, se reduce mucho la
inversién espafiola en ambos. En particular las empresas espafiolas continuaron
invirtiendo en el sector extractivo de Canada y los Paises Bajos, pero a un ritmo mucho
menor. En su lugar, aumentaron principalmente las inversiones espafiolas en el sector
extractivo de Estados Unidos y, especialmente, Venezuela.
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Grdfico 14. Flujos de inversion bruta de Espaia en el exterior, por paises.
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*Los flujos de inversidn bruta espafiola a Canad3, en 2015, alcanza los 8.877 millones de €, con el objeto de que se observen el resto
de flujos de inversidn a los demas paises, la escala del grafico no tiene en cuenta este valor.

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

El principal destino de las inversiones espafolas en el sector extractivo es el continente
americano. Asi, de los 10 paises que mayores flujos de inversion espaiola recibieron en
2016, 7 pertenecian a América, 2 a Africa y sélo uno al continente europeo.

Respecto a la evolucidn de los flujos de inversidn, observando los datos que proporciona
el promedio 2010-2014 de los flujos de inversidén bruta espafiola (ver Tabla
43) los paises que presentan inversiones brutas mas elevadas fueron Paises Bajos y Peru.
En cualquier caso, las inversiones espafiolas en el exterior estan diversificadas, hay en
torno a 25 paises destino de las inversiones, y la cuantia de las mismas se suele distribuir
entre todos los paises, excepto, el caso de Canada en 2015, que recibe una gran cantidad
de inversién espafiola muy superior al resto de paises.

Mayor detalle de los datos sobre el flujo de inversidn exterior espafiola en 2015 y 2016,
desagregado por tipo de operaciones ETVE y no ETVE se muestra en las siguientes tablas
(Tabla 43 y Tabla 44)
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Tabla 43. Flujos de inversion bruta de Esparia en el extranjero. Por paises (ordenado de mayor a menor inversiones en 2015)

Promedio 2010-2014 I
totales no ETVE ETVE totales no ETVE ETVE totales no ETVE ETVE
98.420,30 98.420,30 0,00 8.877.121,63 8.877.121,63 136.197,74 136.197,74
221.300,15 221.300,15 0,00 262.687,68 262.353,65 334,03 104.916,40 104.916,40
19.119,84 19.119,84 0,00 137.397,63 137.397,63
m 2.933,19 1.869,81 1.063,39 103.356,26 93.163,92 10.192,34 5.603,42 4.700,00 903,42
49.886,52 11.364,95 38.521,56 77.554,08 0,00 77.554,08 0,00 0,00

82.022,94 60.736,94 21.286,00 64.951,48 45.276,63 19.674,85 26.978,98 15.481,01 11.497,97
Estados Unidos de América 51.723,37 44.284,02 7.439,36 47.989,63 42.122,69 5.866,94 248.403,43 248.403,43

_ 3,04 3,04 0,00 43.896,65 43.896,65 15.095,41 15.095,41
_ 0,05 0,05 0,00 40.043,78 40.043,78
m 10.748,01 10.748,01 0,00 36.784,79 36.784,79 9.185,56 9.185,56

5.868,93 5.868,93 0,00 31.048,10 31.048,10 12.110,21 12.110,21

25.918,91 0,00 25.918,91 30.567,09 30.567,09 2.650,64 2.650,64
_ 42.397,28 3.510,32 38.886,96 28.315,40 4.592,00 23.723,40 18.551,17 18.550,95 0,22
1,80 1,80 0,00 18.389,52 18.389,52 0,00 25,00 25,00
_ 112.140,75 24.197,00 87.943,75 17.324,73 17.324,73 0,00 76.966,56 5.720,00 71.246,56
_ 6.677,62 6.677,62 0,00 12.480,96 12.480,96

6.603,77 6.603,77 0,00 6.505,43 6.505,43 296,44 296,44

1.302,50 1.302,50 0,00 4.652,86 4.652,86 6.909,55 6.909,55
m 9.194,60 9.194,60 0,00 3.270,05 3.270,05 6.879,94 6.879,94

8.214,80 5.616,76 2.598,04 875,66 875,66 0,00 449.629,25 449.629,25

3.270,03 3.270,03 0,00 369,12 369,12

_ 110,40 110,40 0,00 179,31 179,31 88,31 88,31
m 657,36 657,36 0,00 58,06 58,06

0,24 0,24 0,00 45,94 0,00 45,94 8,98 8,98

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros
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Tabla 44. Flujos de inversion bruta de Esparia en el extranjero. Por paises (ordenado de mayor a menor inversiones en 2016)

2015

Paises Operaciones no ETVE Operaciones ETVE Operaciones TOTALES Operaciones no ETVE Operaciones ETVE

875,66 875,66 449.629,25 449.629,25

Estados Unidos de 47.989,63 42.122,69 5.866,94 248.403,43 248.403,43
América

8.877.121,63 8.877.121,63 136.197,74 136.197,74
262.687,68 262.353,65 334,03 104.916,40 104.916,40
_ 17.324,73 17.324,73 76.966,56 5.720,00 71.246,56
64.951,48 45.276,63 19.674,85 26.978,98 15.481,01 11.497,97

19.398,47 19.398,47

28.315,40 4.592,00 23.723,40 18.551,17 18.550,95 0,22
43.896,65 43.896,65 15.095,41 15.095,41
31.048,10 31.048,10 12.110,21 12.110,21
36.784,79 36.784,79 9.185,56 9.185,56
4.652,86 4.652,86 6.909,55 6.909,55
3.270,05 3.270,05 6.879,94 6.879,94

103.356,26 93.163,92 10.192,34 5.603,42 4.700,00 903,42

30.567,09 30.567,09 2.650,64 2.650,64
1.378,93 1.378,93
6.505,43 6.505,43 296,44 296,44
m 179,31 179,31 88,31 88,31
18.389,52 18.389,52 25,00 25,00
45,94 45,94 8,98 8,98

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros
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El analisis de los flujos de inversidn en el exterior segln el origen de los mismos muestra
que son pocas las Comunidades Auténomas que realizan inversiones en el sector
extractivo exterior y, ademads, que las inversiones en el exterior estdn muy concentradas
en la Comunidad de Madrid (Tabla 45). Asi, mas del 95% del total de las inversiones que
realizan las empresas espanolas en el exterior, en el sector extractivo, se ubican en la
Comunidad de Madrid. En concreto, en el promedio 2010-2014, el 96,4%; en 2015 el
99,9%; y en 2016 el 96,7% del total. Estos datos se deben en gran medida al denominado
efecto sede, dado que la mayor parte de las grandes empresas inversoras en el exterior
tiene su sede social ubicada en la Comunidad de Madrid, imputandose a esta el
correspondiente registro estadistico.

Promedio 2010-2014

2015 | 206 |
es Totales es no ETVE es ETVE es Totales es no ETVE es ETVE es Totales es no ETVE ones
ETVE
11 11
64,7 64,7

[e=134]|ERY 33,0 33,0
Leon

34.572,3 2.777,5 31.794,8 5.667,9 5.667,9 11.163,0 11.154,2 8,8

PETTTIN 1223184 1.034.407 188777 9.840.198 9.672.239  167.959 1.103.817 1.017.509  86.308
60,9 60,9

| Galicia | 421,7 336,5 85,2 0,3 0,3 6.904,9 6.904,9

Islas 19.398,5 19.398,5
Canarias

10.972,4 491,6 10.480,8

Tabla 45. Flujos de inversion bruta espafiola al exterior. Comunidad Autonoma de origen.
Sector extractivo

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

En todo el periodo analizado, hay 9 Comunidades Auténomas que realizan inversiones
exteriores en el sector extractivo (en 2016 habian sido sélo cinco Autonomias). Destaca
la aparicién como inversoras en el exterior Comunidades como las Islas Canarias, cuyo
destino integro de los 19 millones de € invertidos fue Chile en la Extraccidon de minerales
metalicos y Castilla y Ledn que invirtié 33.000 euros en Otras industrias extractivas de
Brasil.

Las siguientes tablas (Tabla 46, Tabla 47, Tabla 48) presentan el flujo de inversién en el
exterior, en 2016, desde Madrid, Catalufia y Galicia a los paises y actividad del sector
extractivo de destino (son las Unicas CCAA con inversiones en varias subramas en el
periodo). En el caso de Madrid destaca que las inversiones estan repartidas entre 18
paises, pero focalizadas en una actividad del sector extractivo, la Extraccion de crudo de
petréleo y gas natural, invirtiendo también en menor medida en Actividades de apoyo
a laindustria extractiva.
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Tabla 46. Flujo de inversion bruta de la Comunidad de Madrid

Operaciones | Operaciones | Operaciones
Totales no ETVE ETVE

449.629,25 449.629,25

EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL

Estados Unidos de EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 248.403,43 248.403,43
América
[ETEEI  ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 136.197,74 136.197,74
EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 104.916,40 104.916,40
ST EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 76.966,56 5.720,00 71.246,56
[T E | EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 18.551,17 18.550,95 0,22
Colombia ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 11.497,97 11.497,97
_ EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 4.326,80 4.326,30
[T EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 15.095,41 15.095,41
EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 12.110,21 12.110,21
[TEE  EXTRACCIGN DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 9.185,56 9.185,56
EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 6.909,55 6.909,55
ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 4.700,00 4.700,00
m EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 903,42 903,42
ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 2.650,64 2.650,64
EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 1.378,93 1.378,93
EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 296,44 296,44
[IETE T EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 88,31 88,31
EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 8,98 8,98
ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 0,05 0,05

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Tabla 47. Flujo de inversion bruta de Catalufia
Cataluna

Operaciones | Operaciones n Operaciones
Totales ETVE ETVE

OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 11.154,21 11.154,21

Paraguay EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS 8,79 8,79
NATURAL

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Tabla 48. Flujo de inversion bruta de Galicia
Galicia

Operaciones Operaciones no Operaciones
Totales ETVE ETVE

6.879,94 6.879,94

m OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

Portugal OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 25,00 25,00

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros
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4.1.2. Flujos de inversion neta de Espaiia en el exterior

El flujo de inversidn neta total de Espafia en el exterior en el sector extractivo desde el
afio 2000 hasta el afio 2016 es practicamente coincidente con la serie del flujo de la
inversién neta sin operaciones ETVE. Por tanto, las empresas espafiolas muestran asi su
interés por el sector extractivo, ya que sus operaciones no tienen motivaciones
especulativas, los datos de inversidn neta en operaciones ETVE son practicamente nulos.

La inversién neta ha sido muy estable durante diez afios, practicamente de 2003 a 2013
(Grdfico 15). En 2014 se produjo una disminucién, alcanzando ese afio, el flujo de
inversién neta valores negativos y ademas el valor minimo de todos los afios analizados.
En 2015 el flujo de inversién neta de Espafia en el exterior experimenté un fuerte
crecimiento, pasando de valores minimos al valor maximo observado de la serie. En
2016, el flujo de inversidn neta de Espaiia en el exterior vuelve a valores promedio.

Grdfico 15. Evolucidn del flujo de inversidon neta de Espafia en el exterior (2000-2016). Sector

extractivo
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

El flujo de la inversidn espanola en el exterior, en el sector extractivo, no sigue la
tendencia del total invertido por la economia espafiola (Tabla 49 y Tabla 50). Para el
total de la economia espafiola se observa un incremento importante en el flujo de la
inversidn neta exterior en 2016; aunque si bien es cierto que el mayor incremento se
observa en operaciones no productivas (operaciones ETVE), las operaciones sin ETVE,
también muestran una tasa de crecimiento anual importante, cerca del 40% (ver Tabla
49). En el sector extractivo, por el contrario, se observa un decrecimiento en el flujo de
inversién neta. El aspecto positivo es que las operaciones no ETVE son las que tiene un
mayor peso el sector extractivo sobre el total de la economia 1,8% frente al flujo de
inversidn neta del sector extractivo en operaciones ETVE sobre las inversiones netas del
total de la economia que supone un 0,6%.
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Tabla 49. Flujo de inversion neta de Espafia en el exterior. Total sectores econdmicos

Promedio 2010-2014 AVETET )]
15/16 (%)

Inversion neta total 11.946.704,67 20.501.715,74 35.581.697,62 73,55
Inversién neta no ETVE 10.922.716,74 17.552.144,19 24.451.089,07 39,31

Inversion neta ETVE 1.023.987,93 2.949.571,55 11.130.608,55 277,36

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Tabla 50. Flujo de inversion neta de Espafia en el exterior. Sector extractivo

Promedio 2016 Variacién % extractivo s/ total
2010-2014 15/16 (%) inversiones
Inversidn neta total -1.322.876,70 8.327.874,18 514.118,91 -93,83 1,44
Inversién neta no ETVE -1.419.618,86 8.174.123,98 442.732,70 -94,58 1,81

Inversidn neta ETVE 96.742,16 153.750,20 71.386,21 -53,57 0,64

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

4.1.3. Stock de la inversidn de Espaia en el exterior
4.1.3.1. Stock posicion inversora de Espaia en el exterior

El stock de inversidn espafiola en el exterior en 2015 alcanzé los 472.760 millones de €
creciendo moderadamente respecto a 2014, a una tasa del 2,9% (Tabla 51 y Grafico 16).
En 2015, destacan el stock de las inversiones realizadas por Espafia en operaciones no
ETVE o inversion productiva, que supone un 91,6% del total de las inversiones espafiolas
en el exterior.

Tabla 51. Stock posicion inversora de Espafia al exterior. Total sectores econémicos

Promedio 2014 2015 Variacion
2010-2014 14/15 (%)
Posicion inversora total 443.793.570 459.535.610 472.760.230 2,88

Posicion inversora sin ETVE 384.336.788 416.746.380 433.025.540 3,91
Posicion inversora ETVE 59.456.782 42.789.230 39.734.690 -7,14

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Grdfico 16. Stock posicidon inversora de Espafia en el exterior. Sector extractivo
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Fuente: Elaboracidon propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

La evolucion del stock de la posicion inversora del sector extractivo espafiol permanece
estable en los afos analizados (2010-2015) entre los 15.000 millones de € y los 20.000
millones de € (Tabla 52). Destaca el reducido valor que adquiere la posicidn inversora
del sector extractivo en las operaciones ETVE.

Tabla 52. Stock posicidon inversora de Espaia al exterior. Sector extractivo

Promedio Variacion
I 0 S I I+
18.315.198 16.294.580 20.775.180 27,50
15.409.378 14.984.830 18.931.030 26,33

Posicion inversora ETVE 2.905.820 1.309.750 1.844.150 40,80
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

En el sector extractivo, el stock de inversién espafola en el exterior se ha incrementado
en 2015 a una tasa anual de 27,5%, alcanzando los 20.775 millones de €, lo que significa
un 4,4% del stock de inversion del total de la economia espafiola. Sin embargo, en el
sector extractivo son las operaciones ETVE las que experimentan un mayor crecimiento
(40,8%).

4.1.3.2. Stock de cifra de negocios de la inversion espaiola en el exterior

En el caso del total de los sectores de la economia espafiola, en 2015, crecié el stock de
cifra de negocios de Espana en el exterior, debido al crecimiento de operaciones no
ETVE, es decir inversiones productivas y no especulativas (Tabla 53). En cambio, el stock
de la cifra de negocios de operaciones ETVE presentd una tasa de variacién negativa del
-3,4%
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Tabla 53. Stock cifra de negocios de Espafia al exterior. Total sectores econdmicos

Promedio 2014 2015 Variacion
2010-2014 14/15 (%)
Cifra de negocios total 475.008.040 469.380.510 506.554.230 7,92

Cifra de negocios no ETVE 375.866.532 386.474.340 426.496.530 10,36
Cifra de negocios ETVE 99.141.508 82.906.170 80.057.700 -3,44

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

En el dmbito del sector extractivo, en 2015 se produjo un cambio en la tendencia a la
baja de la cifra de negocios de las empresas extranjeras del sector extractivo en las que
invierten las empresas espafiolas, iniciada en 2012 (Grafico 17). Los datos de stock de
cifra de negocios en 2015 fueron superiores a los de 2014 en operaciones sin ETVE y
ETVE, aunque el ritmo de crecimiento fue mayor en las operaciones ETVE (ver

Tabla 54).

Grdfico 17. Stock cifra de negocios de Espafia en el exterior. Sector extractivo
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Tabla 54. Stock cifra de negocios de Espafia en el exterior. Sector extractivo

Promedio 2014 2015 Variacién
I - I R
15.783.772 6.268.950 9.111.770 45,35
11.363.332 4.763.070 6.573.710 38,01

Cifra de negocios ETVE 4.420.440 1.505.880 2.538.060 68,54

Fuente: Elaboracidon propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

En 2015, el stock de la cifra de negocios en operaciones no ETVE supuso el 72,1% del
stock total de la cifra de negocios de la inversidn de las empresas espanolas inversoras
en el sector extractivo exterior, a pesar de que el crecimiento respecto al afio anterior
(2014) sea la mitad que en el caso de las operaciones no ETVE, 38,0% versus 68,5%.

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversién extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.

78



/
=N
e mmme 33 oo amara

CVERSDADE »S y Minero de Espana de Comercio de Espafia

4.1.3.3. Stock del empleo de la inversion espafiola en el exterior

La tendencia a la menor generacién de empleo por parte de las empresas receptoras de
IED espaiiolas es general, independientemente del sector al que pertenecen. Asi, en
2015 tanto las inversiones en el sector extractivo como en el conjunto de sectores en
los que las empresas espafiolas invirtieron en el exterior generaron un menor numero
de puestos de trabajo (Grafico 18), siendo este efecto mds significativo en el sector
extractivo, puesto que el ritmo de disminucién en la generacidon de empleo fue mayor.
La tasa de variacion anual en el empleo generado por las inversiones espafiolas en el
sector extractivo en el extranjero para el total de las empresas (no ETVE y ETVE) fue del
-25,3% frente al -8,3% del total de los sectores, (ver Tabla 55 y Tabla 56).

Tabla 55. Stock empleo de Espaiia en el exterior. Total sectores econdmicos

Promedio 2015 Variacién
2010-2014 14/15 (%)

Empleo total 1.571.718,36 1.569.410,70 1.438.580,14 -8,34
1.317.960,84 1.328.427,72 1.231.039,32 -7,33
253.757,52 240.982,98 207.540,81 -13,88

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

Grdfico 18. Stock de empleo de Espaia en el exterior. Sector extractivo
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

El empleo generado por las empresas extranjeras del sector extractivo receptoras de
inversiones espafiolas ha disminuido ano tras afio desde 2011. El aspecto positivo es que
en 2014 y 2015 el empleo generado por las empresas invertidas por empresas no ETVE
es mayor que el empleo generado por empresas ETVE.

Tabla 56. Stock empleo de Espaia en el exterior. Sector extractivo

Promedio 2014 AVETET )]
2010-2014 14/15 (%)

Empleo total 16.247,69 9.281,99 6.928,97 -25,35

Empleo no ETVE 6.931,18 6.105,94 4.001,25 -34,47
Empleo ETVE 9.316,51 3.176,05 2.927,72 -7,82

Fuente: Elaboracidon propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.
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4.1.3.4. Stock de resultados de la inversidn espaiiola en el exterior

Los datos relativos al total de los sectores en los que invierten las empresas espafiolas
en el exterior, respecto al stock de resultados, muestran un decrecimiento moderado,
con una tasa de variacién anual para el total de operaciones (sin ETVE y ETVE) del -0,3%
(Tabla 57y Gréfico 19). Esta disminucion es mucho mayor en el caso de las operaciones
ETVE, con tasa del -43,9%.

Tabla 57. Stock de resultados de Espafia en el exterior. Total sectores econémicos

Promedio Variacion
2010-2014 14/15 (%)
47.637.482 43.364.170 43.245.890 -0,27

Resultados no ETVE 40.194.686 38.815.700 40.694.020 4,84
Resultados ETVE 7.442.796 4.548.470 2.551.870 -43,89

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Grdfico 19. Stock de resultados de Espafia en el exterior. Sector extractivo

Miles €
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

En 2015, el stock de resultados de las inversiones exteriores espanolas en el sector
extractivo obtuvo valores negativos. Estos valores estarian explicados en su mayoria por
operaciones realizadas por empresas no ETVE. En todo caso, los resultados negativos no
han sido la ténica dominante de la IED espafiola en el sector extractivo, con valores de
signo positivo en el pasado 2010-2014 (Tabla 58).
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Tabla 58. Stock de resultados de Espaiia en el exterior. Sector extractivo

Promedio 2015 Variacion
2010-2014 14/15 (%)
Resultados total 2.153.272 1.322.020 -5.960.100 -550,83

1.637.564 1.177.860 -5.763.780 -589,34
515.708 144.160 -196.320 -236,18

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

4.2. Trayectoria por Subramas de la actividad extractiva

El analisis de la inversién exterior de las empresas espafiolas en el sector extractivo por
subramas muestra en primer lugar las variables para las 5 subramas que integran el sector
extractivo con el objeto de tener una visién de conjunto y conocer cudl es la actividad dentro
del sector extractivo con mayor interés para las empresas espafiolas y mejores resultados.
Posteriormente, se realiza un analisis detallado de cada una de las actividades que forman las
subramas.

4.2.1. Principales rasgos

Los flujos de inversion bruta de las empresas espafiolas en el sector extractivo exterior
son relativamente estables, puesto que el promedio 2010-2014 y los datos registrados
en 2016 son muy similares (Tabla 59). En 2015 se produce un dato atipico,
multiplicdndose practicamente por 8 la inversion realizada por las empresas espafiolas
en el sector extractivo exterior. En 2015, el flujo bruto de inversion exterior alcanza los
9.845 millones de €, para el total de operaciones (no ETVE y ETVE) aunque
practicamente el total del flujo de inversidn bruta se correspondié con operaciones no
ETVE, en concreto el 98%. Esta elevada inversion se analizard con mas detalle en la
seccion correspondiente a las inversiones en el exterior de las Actividades de apoyo a
las industrias extractivas, ya que es la actividad responsable de este aumento de la
inversién. En 2015, el 90,7% de la inversidn espanola en el exterior tiene como destino
empresas pertenecientes a Actividades de apoyo a empresas extractivas. En cualquier
caso, como ya se ha mencionado anteriormente, estos datos hay que tomarlos con
cautela, debido a que los datos de inversidn exterior son muy erraticos y una operacién
de una gran empresa puede distorsionar toda la serie.

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.

81



¥ GOBIERNO  MINISTERIO
ESPANA  DE CIENCIA INNOVACION ‘) Instituto Geoldgico
Y UNIVERSIDADES ‘s

y Minero de Espana

&

amara

de Comercio de Espafia

Tabla 59. Flujo de inversion bruta espanola en el exterior. Sector extractivo por subramas

ANOS/SECTOR

Miles de euros

Porcentaje

Promedio
2010-
2014

Total Sector Extractivo

05 EXTRACCION DE
ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE
PETROLEO Y GAS NATURAL

07 EXTRACCION DE
MINERALES METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE APOYO A
LAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS
Total Sector Extractivo

05 EXTRACCION DE
ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE
PETROLEO Y GAS NATURAL

07 EXTRACCION DE
MINERALES METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE APOYO A
LAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS
Total Sector Extractivo

05 EXTRACCION DE
ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE
PETROLEO Y GAS NATURAL

07 EXTRACCION DE
MINERALES METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE APOYO A
LAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

Operaciones Operaciones Operaciones | Operaciones | Operaciones | Operaciones
Totales NO ETVE ETVE Totales NO ETVE ETVE

1.269.277,43

1.062.070,91

39.196,52

27.355,45

140.654,54

9.845.866,14

891.022,09

26.489,45

8.928.354,60

1.141.316,23

948.779,21

19.398,47

18.092,15

155.046,40

1.038.139,90

931.833,11

283,92

8.994,19

97.028,67

9.677.907,47

781.939,14

5.668,22

8.890.300,11

1.054.999,65

876.611,24

19.398,47

18.092,15

140.897,79

231.137,53

130.237,79

38.912,60

18.361,26

43.625,87

167.958,67

109.082,95

20.821,23

38.054,49

86.316,58

72.167,97

14.148,61

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

83,68

3,09

2,16

11,08

100

9,05

0,27

90,68

100

83,13

1,70

1,59

13,58

89,76

0,03

0,87

100

8,08

0,06
91,86

100

83,09

1,84

1,71

13,36

56,35

16,84

7,94

18,87

100

64,95

12,40

22,66

100

83,61

16,39

En 2016, las empresas espafiolas realizaron menores inversiones en el sector extractivo
exterior en todas las actividades que lo integran excepto en la Extraccion de crudo de
petrdleo y de gas natural, actividad que recibe las mayores inversiones en el exterior en
2016 siendo la Unica que incrementa su inversidon en 2016 procedente de las empresas
espanolas respecto a 2015 (en el total de operaciones y en operaciones no ETVE) a una
tasa 6,5%y 12,1%, respectivamente junto con la Extraccion de minerales metalicos, que
en 2015 no habia recibido inversidn alguna.

El flujo de inversidon neta de las empresas espafiolas en el sector extractivo exterior
disminuyd en 2016 respecto al 2015 (Tabla 60), si bien se incrementd en operaciones no
ETVE en las subramas de Extraccién de minerales metalicos y Extraccién de crudo de
petréleo y gas natural.
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Tabla 60. Flujo de inversion neta. Sector extractivo por subramas

Operaciones Operacion Operacione Operaciones Operacione Operacione
Promedio Total seleccionado -1.322.877  -1.419.619 96.742
2010-2014 05 EXTRACCION DE -1.184.405 -1.184.405 89,53 83,43
ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE -290.766 -337.468 46.701 21,98 23,77 48,27
PETROLEO Y GAS NATURAL
07 EXTRACCION DE 38.431 232 38.199 -2,91 -0,02 39,49
MINERALES METALICOS
08 OTRAS INDUSTRIAS 24.798 6.437 18.361 -1,87 -0,45 18,98
EXTRACTIVAS
09 ACTIVIDADES DE APOYO A 89.066 95.586 -6.520 -6,73 -6,73 -6,74
LAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS
Total seleccionado 8.327.874 8.174.124 153.750 100 100 100

05 EXTRACCION DE

ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO

06 EXTRACCION DE CRUDO DE -266.135 -361.010 94.874 -3,20 -4,42 61,71
PETROLEO Y GAS NATURAL

07 EXTRACCION DE

MINERALES METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS 26.064 5.243 20.821 0,31 0,06 13,54
EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE APOYO A 8.567.945 8.529.891 38.054 102,88 104,35 24,75
LAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

Total seleccionado 514.118,91 442.732,7 71.386,21 100 100 100

05 EXTRACCION DE
ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO

06 EXTRACCION DE CRUDO DE 360.040,24 287.872,3 72.167,97 70,03 65,02 101,10
PETROLEO Y GAS NATURAL

07 EXTRACCION DE 4.468,10 19.398,47 -14.930,37 0,87 4,38 -20,91
MINERALES METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS -5.435,83 -5.435,83 -1,06 -1,23

EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE APOYO A 155.046,40 140.897,8 14.148,61 30,16 31,82 19,82

LAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS
Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.
En el caso de la inversion espafiola en el exterior, las variables stock de la cifra de
negocios, junto con el stock de resultados, el stock de empleo y el stock de posicién
inversora, ofrecen informacion sobre la situacién de las filiales espafiolas en el exterior.

El stock de inversidon espafiola en el exterior en el sector extractivo ascendid, en el
ejercicio 2015 a 20.775 millones de €, con un incremento del 27,5% respecto a la
inversion registrada en el afio anterior (Tabla 61).

Por actividades, son la Extraccion de petrdleo y gas natural y Actividades de apoyo a las
industrias extractivas las que experimentan mayores crecimientos en la posicién
inversora en 2015, en concreto del 34,6% y 26,3% respectivamente. Estas mismas
actividades son, también, las que acumulan el mayor peso del stock de posicién
inversora en 2014, con un 64,8% en el caso de la Extraccion de crudo y gas natural y un
26,8% para las Actividades de apoyo a las industrias extractivas.

Por su relevancia cuantitativa y cualitativa, destacé en 2015 el valor del stock de
inversion realizado por las sociedades residentes en Espafia no ETVE o inversién
productiva, que supone un 91,1% del total y un valor de 18.931 millones de € frente a
los 14.984 millones de € de 2014.
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Tabla 61. Stock de posicidn inversora. Sector extractivo por subramas

ANOS/SECTOR Miles de euros Porcentaje
Oper. Oper. no Oper. Oper. Oper. Oper.
Promedio Total seleccionado 18.315.198 15.409.378 2.905.820
2010-2014 §
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y 2.984.486 2.984.486 16,30 19,37
LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE 9.708.354 8.292.682 1.415.672 53,01 53,82 48,72
PETROLEO Y GAS NATURAL
07 EXTRACCION DE MINERALES 701.864 592.774 109.090 3,83 3,85 3,75
METALICOS
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 320.168 169.242 150.926 1,75 1,10 5,19
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS 4.600.326 3.370.194 1.230.132 25,12 21,87 42,33
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS
Total seleccionado 16.294.580 14.984.830 1.309.750 100 100 100
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y 142.770 142.770 0,88 0,95
LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE 10.552.160 9.972.930 579.230 64,76 66,55 44,22
PETROLEO Y GAS NATURAL
07 EXTRACCION DE MINERALES 605.660 546.350 59.310 3,72 3,65 4,53
METALICOS
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 626.870 212.850 414.020 3,85 1,42 31,61
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS 4.367.120 4.109.930 257.190 26,80 27,43 19,64
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS
Total seleccionado 20.775.180 18.931.030 1.844.150 100 100 100
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y 142.750 142.750 0,69 0,75
LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE 14.204.130 13.111.850 1.092.280 68,37 69,26 59,23
PETROLEO Y GAS NATURAL
07 EXTRACCION DE MINERALES 473.080 312.970 160.110 2,28 1,65 8,68
METALICOS
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 439.180 215.100 224.080 2,11 1,14 12,15
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS 5.516.040 5.148.360 367.680 26,55 27,20 19,94
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

Los datos de stock de la cifra de negocios, al igual que los datos de inversidon, muestran
que las actividades que presentan los valores mas elevados son las correspondientes a
la Extraccién de crudo de petréleo y gas natural y las Actividades de apoyo a las
industrias extractivas (Tabla 62).

En los afios analizados, el stock de cifra de negocios corresponde en mas de un 70% a
operaciones no ETVE. Para todas las variables stock, el ultimo afio con disponibilidad de
informacién es 2015. En 2015, el stock de cifra de negocios ascendié a 9.111 millones
de €, para el total de operaciones de las empresas espafiolas en el sector extractivo
exterior (operaciones sin ETVE y ETVE), lo que supone un crecimiento del 45,3% respecto
a 2014.

Por actividades, aquellas empresas que presentaron valores mas modestos en la
variable stock de cifra de negocios en 2015 respecto al ano anterior fueron las empresas
pertenecientes a la Extraccidn de antracita, hulla y lignito y las empresas de Extraccién
de minerales metadlicos. Por el contrario, las ramas de actividad con un mayor
crecimiento en el stock de cifra de negocios fueron la Extraccién de crudo de petrdleo y
gas natural y la Extraccidn de minerales metalicos cuyo stock de cifra de negocios crece
a unas tasas del 63,8% y 58,4%, respectivamente.
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ANO/SECTOR
Operacmnes
Totales
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Promedio
2010-2014

Total seleccionado

05 EXTRACCION DE ANTRACITA,
HULLAY LIGNITO

06 EXTRACCION DE CRUDO DE
PETROLEO Y GAS NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES
METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS
Total seleccionado

05 EXTRACCION DE ANTRACITA,
HULLA'Y LIGNITO

06 EXTRACCION DE CRUDO DE
PETROLEO Y GAS NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES
METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS
Total seleccionado

05 EXTRACCION DE ANTRACITA,
HULLA'Y LIGNITO

06 EXTRACCION DE CRUDO DE
PETROLEO Y GAS NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES
METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

15.783.772
2.112.796

9.710.876

336.670

1.508.770

2.114.660

6.268.950
2.500

4.319.070

192.380

387.430

1.367.570

9.111.770

7.078.180

304.800

348.730

1.380.060

11.363.332
2.112.796

6.565.200

233.240

1.344.940

1.107.156

4.763.070
2.500

3.191.230

71.390

358.890

1.139.060

6.573.710

5.098.400

19.630

321.170

1.134.510

Operaciones Operaciones
no ETVE ETVE

4.420.440

3.145.676

103.430

163.830

1.007.504

1.505.880

1.127.840

120.990

28.540

228.510

2.538.060

1.979.780

285.170

27.560

245.550

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

Totales

13,39

61,52

2,13

68,90

3,07

6,18

21,81

100

77,68

3,35

3,83

15,15

Porcentaje
Operacio Operacio
nes no nes ETVE

ETVE

100

18,59
57,78 71,16
2,05 2,34
11,84 3,71
9,74 22,79
100 100

0,05
67,00 74,90
1,50 8,03
7,53 1,90
2391 15,17
100 100
77,56 78,00
0,30 11,24
4,89 1,09
17,26 9,67

El empleo generado por las inversiones de las empresas espafiolas en el sector extractivo
exterior ha ido reduciéndose en el tiempo (Tabla 63). Asi, las inversiones espafiolas en
el exterior generaban en 2010-2014 un promedio de 16.248 empleos, disminuyendo a
9.282 en 2014 y a 6.929 en 2015. Ademds, en 2015, destaca que algo mds del 42% del
empleo generado tiene por origen operaciones ETVE, sobre todo en el caso de las
inversiones en las empresas Extractivas de minerales metalicos y Actividades de apoyo
a las industrias extractivas.

En todo caso, en términos absolutos destaca el empleo asociado a las inversiones
exteriores en la subrama de Extraccién de crudo de petréleo y gas natural.
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Tabla 63. Stock empleo. Sector extractivo por subramas

Totales esnoE ones Totales nes no nes ETVE
ETVE ETVE
Promedio Total seleccionado 16.248 6.931 9.317 100 100 100
Liflite ikt | 05 EXTRACCION DE ANTRACITA, 348 348 2,14 5,02
HULLAY LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE 10.216 3.931 6.285 62,88 56,72 67,46
PETROLEO Y GAS NATURAL
07 EXTRACCION DE MINERALES 1.644 719 926 10,12 10,37 9,94
METALICOS
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 1.465 981 484 9,02 14,15 5,19
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS 2.574 952 1.622 15,84 13,74 17,41
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS
Total seleccionado 9.282 6.106 3.176 100 100 100

05 EXTRACCION DE ANTRACITA,
HULLA Y LIGNITO

06 EXTRACCION DE CRUDO DE 4.121 3.166 955 44,40 51,85 30,07
PETROLEO Y GAS NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES 1.577 857 720 16,99 14,04 22,67
METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 1.551 1.398 153 16,71 22,90 4,82
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS 2.033 685 1.348 21,90 11,22 42,44
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

Total seleccionado 6.929 4.001 2.928 100 100 100

05 EXTRACCION DE ANTRACITA,
HULLA Y LIGNITO

06 EXTRACCION DE CRUDO DE 1.893 1.368 525 27,32 34,19 17,93
PETROLEO Y GAS NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES 1.697 441 1.256 24,49 11,02 42,90
METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 1.440 1.362 78 20,78 34,04 2,66
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS 1.898 830 1.068 27,39 20,74 36,48

INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

Por ultimo, el analisis de los datos del stock de resultados de las inversiones espafiolas
en el extranjero en el sector extractivo (ver Tabla 64), presenté en 2015 resultados
negativos en todas las actividades que integra el sector extractivo excepto en Otras
industrias extractivas. Los resultados obedecen fundamentalmente a operaciones no
ETVE, ya que el stock de resultados de las inversiones espafiolas en el exterior en el
sector extractivo de operaciones no ETVE representaban el 96,7% del total.

En los otros afios estudiados, promedio 2010-2014 y 2014, el sector que registra
mayores valores (y positivos) del stock de resultados es el de Extraccion de crudo de
petrdleo y gas natural, también en operaciones productivas y no especulativas, es decir
en operaciones no ETVE.
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Tabla 64. Stock de resultados. Sector extractivo por subramas

AOS/SECTOR T wewe T oee

Operaciones Operaciones Operacio Operacio Operacio Operacio
Totales no ETVE nes ETVE nes nes no nes ETVE
Totales ETVE
Promedio Total seleccionado 2.153.272 1.637.564 515.708 100 100 100
Lifl1fe ikt | 05 EXTRACCION DE ANTRACITA, 306.250 306.250 14,22 18,70
HULLA'Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE 1.608.622 1.151.996 456.626 74,71 70,35 88,54
PETROLEO Y GAS NATURAL
07 EXTRACCION DE MINERALES 42.428 35.422 7.006 1,97 2,16 1,36
METALICOS
08 OTRAS INDUSTRIAS 12.516 18.006 -5.490 0,58 1,10 -1,06
EXTRACTIVAS
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS 183.456 125.890 57.566 8,52 7,69 11,16
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS
Total seleccionado 1.322.020 1.177.860 144.160 100 100 100
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, 4.630 4.630 0,35 0,39
HULLAY LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE 948.020 789.700 158.320 71,71 67,05 109,82
PETROLEO Y GAS NATURAL
07 EXTRACCION DE MINERALES 21.580 21.740 -160 1,63 1,85 -0,11
METALICOS
08 OTRAS INDUSTRIAS 36.330 33.690 2.640 2,75 2,86 1,83
EXTRACTIVAS
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS 311.460 328.100 -16.640 23,56 27,86 -11,54
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS
Total seleccionado -5.960.100 -5.763.780 -196.320 100 100 100
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, -23.420 -23.420 0,39 0,41
HULLAY LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE -4.106.400 -3.986.850 -119.550 68,90 69,17 60,90
PETROLEO Y GAS NATURAL
07 EXTRACCION DE MINERALES -43.990 21.690 -65.680 0,74 -0,38 33,46
METALICOS
08 OTRAS INDUSTRIAS 38.120 31.070 7.050 -0,64 -0,54 -3,59
EXTRACTIVAS
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS -1.824.410 -1.806.270 -18.140 30,61 31,34 9,24
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.
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4.2.2. Evolucion detallada

El andlisis sobre la IED espafola en el exterior para el sector extractivo se completa con
la descripcidn de la evolucidon detallada para las subramas extractivas.

Extraccion de antracita, hulla y lignito

Las sociedades residentes en Espafia no realizan operaciones de inversién en empresas
extranjeras pertenecientes a la actividad de Extraccion de antracita, hullay lignito desde
2008. Los ultimos registros del flujo de inversidén bruta de las empresas espafiolas con
destino a empresas en el exterior de Extraccidon de antracita, hulla y lignito se remontan
a 2008. Para alguna de las variables analizadas si hay registros posteriores; es el caso de
las variables stock (independiente de los flujos) como stock de cifra de negocios, stock
de posicion inversora y stock de resultados (Tabla 65). Estos datos reflejan los resultados
de las filiales de empresas espafiolas de esta actividad.

Tabla 65. Resumen variables stock de la inversion directa espaiiola en el exterior en la subrama
Extraccion de antracita, hulla y lignito

VARIABLE/SECTOR 2015

Operaciones Operacion Operacion Operacion Operacion Operacion
Totales esno ETVE | esETVE es Totales esno ETVE | es ETVE

142.770 142.770 142.750 142.750

Stock EXTRACCION DE ANTRACITA,
posicién HULLA Y LIGNITO

inversora EXTRACCION DE ANTRACITA Y 142.770 142.770 142.750 142.750
HULLA

EXTRACCION DE LIGNITO

Stock Cifra EXTRACCION DE ANTRACITA, 2.500 2.500
CNTLEE | HULLAY LIGNITO

EXTRACCION DE ANTRACITA Y 2.500 2.500
HULLA

EXTRACCION DE LIGNITO

Stock EXTRACCION DE ANTRACITA, 4.630 4.630 -23.420 -23.420
resultados HULLA Y LIGNITO

EXTRACCION DE ANTRACITA Y 4.630 4.630 -23.420 -23.420
HULLA
EXTRACCION DE LIGNITO

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Extraccion de crudo de petrdleo y gas natural

La evolucién del flujo de la inversién bruta espafiola en el exterior en la subrama
Extraccion de crudo de petrdleo y gas natural, comprendid entre los 500 a 1.000 millones
de € en el caso de las operaciones no ETVE, que son las mayoritarias en este sector.

En 2014, se produjo un repunte muy importante en el flujo de la inversion bruta en esta
actividad, registrandose 2.961 millones de € para el total de operaciones (2.477 millones
de € correspondientes a operaciones no ETVE y 484 millones de €, correspondientes a
operaciones ETVE), (Grafico 20). El principal destino del flujo de inversidn bruta espafiola
en el exterior fue el sector de Extraccidon de crudo de petréleo y gas natural, donde
destacaron las Islas Caiman, que recibieron un flujo de inversidon bruta procedente de
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Espafia de 1.968 millones de €, lo que supone un 66% del total de la inversién en la
Extraccion de crudo de petréleo y gas natural. Es importante sefialar que la totalidad de
la inversién a este pais corresponde con operaciones no ETVE. Otros paises que reciben
inversion procedente de Espafia con destino a empresas pertenecientes a la actividad
de Extraccién de crudo de petrdleo y gas natural fueron: Peru, Paises Bajos, Colombia,
México, Namibia, Argentina, Rumania y Noruega, entre otros.

Grdfico 20. Flujo de inversion bruta de Espafia en el exterior en la subrama Extraccidon de crudo
de petrdleo y gas natural

Miles €
3.000.000
2.500.000
2.000.000
1.500.000
1.000.000
500.000

0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

e Operaciones no ETVE Operaciones ETVE
Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Analizando el flujo de inversién bruta espafiola en las actividades que integran esta
subrama Extraccién de crudo de petrdleo y extraccidn de gas natural, se observa que es
la Extraccion de crudo de petréleo la que recibe la mayor parte de las inversiones en
todos los anos analizados. En concreto, en 2016 el flujo de inversion bruta de las
sociedades residentes en Espaiia a la actividad de la Extraccion de crudo de petrdleo se
registrd en 948,7 millones de €, frente a los 0,09 millones de € en la Extraccidn de gas
natural.

La Extraccién de crudo de petrdleo es la Unica actividad perteneciente al sector
extractivo que registré en 2016 un flujo de inversién bruta espafiola mayor que en 2015.
Ademads de ser la actividad en la que las empresas espanolas invierten mayores
recursos, el 83% del flujo de inversion bruta espanola en el sector extractivo exterior
corresponde a la Extraccidon de crudo de petréleo y gas natural, es decir los 948,8
millones de € registrados para 2016 ( ver Tabla 66)

Por ultimo, sefialar que las operaciones ETVE en 2016, para el flujo de inversion bruta
espafiola en la Extraccién de crudo de petrdleo y gas natural suponen, Unicamente, el
7,6% del total de las operaciones. Sin embargo, las operaciones ETVE de las empresas
espafolas en el sector de Extraccion de crudo de petréleo y gas natural suponen el 83,6%
respecto al total de inversiones espafiolas en el sector exterior (operaciones ETVE).
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Tabla 66. Flujo de inversion bruta de Espaiia en el exterior en la subrama Extraccion de crudo
de petrdleo y gas natural

ANOS/SECTOR Operaciones
Totales

Promedio 06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 1.062.369,45 932.131,66 130.237,79
0610 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO 1.056.414,00 930.725,91 125.688,09
0620 EXTRACCION DE GAS NATURAL 5.955,45 1.405,75 4.549,70
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 891.022,09 781.939,14 109.082,95
0610 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO 890.842,78 781.759,83 109.082,95
0620 EXTRACCION DE GAS NATURAL 179,31 179,31
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 948.779,21 876.611,24 72.167,97
0610 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO 948.690,90 876.522,93 72.167,97
0620 EXTRACCION DE GAS NATURAL 88,31 88,31
Fuente: Elaboracidon propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Operaciones
no ETVE

Operaciones
ETVE

Finalmente, se presenta un cuadro resumen con las variables stock sobre cifra de
negocios, empleo, posicion inversora y resultados para la actividad de Extraccidon de
crudo de petrdleo y gas natural, desagregado por las dos actividades que lo integran.
Con datos de 2014 y 2015, ultimos datos disponibles (Tabla 67).

Los datos mads dinamicos para 2015 se encuentran en el stock de la cifra de negocios y
en el stock de posicidon inversora, creciendo en 2015 a tasas de 63% y 34%,
respectivamente. En situacion opuesta se encuentran las variables de empleo vy
resultados. En 2015, las inversiones exteriores espanolas en el sector Extraccién de
crudo de petréleo y gas natural generaron 2.228 empleos menos, y en el caso de la
Extraccion de gas natural, de los 40 empleos que generd su inversidon exterior en 2014,
en 2015 paso a no generar ningun empleo.

El stock de resultados obtuvo valores negativos en 2015 en el caso de la extraccién de
crudo de petrdleo, pero para la extraccion de gas natural el stock de resultados fue
positivo.
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Tabla 67. Resumen variables stock Extraccion de crudo de petrdleo y gas natural

VARIABLE/ SECTOR

Stock
Posicion
Inversora

Stock Cifra
[[3]
Negocios

Stock
Empleo

Stock de
Resultados

EXTRACCION DE
CRUDO DE PETROLEO Y
GAS NATURAL
EXTRACCION DE
CRUDO DE PETROLEO
EXTRACCION DE GAS
NATURAL

EXTRACCION DE
CRUDO DE PETROLEQ Y
GAS NATURAL
EXTRACCION DE
CRUDO DE PETROLEO
EXTRACCION DE GAS
NATURAL

EXTRACCION DE
CRUDO DE PETROLEO Y
GAS NATURAL
EXTRACCION DE
CRUDO DE PETROLEO
EXTRACCION DE GAS
NATURAL

EXTRACCION DE
CRUDO DE PETROLEQ Y
GAS NATURAL
EXTRACCION DE
CRUDO DE PETROLEO
EXTRACCION DE GAS
NATURAL

10.552.160

10.477.010

75.150

4.319.070

4.277.850

41.220

4.121

4.081

40

948.020

921.610

26.410

2014

9.972.930

9.897.780

75.150

3.191.230

3.150.010

41.220

3.166

3.126

40

789.700

763.290

26.410

579.230

579.230

1.127.840

1.127.840

955

955

158.320

158.320

14.204.130

14.112.740

91.390

7.078.180

7.069.430

8.750

1.893

1.893

-4.106.400

-4.187.820

81.420

2015

13.111.850

13.020.460

91.390

5.098.400

5.089.650

8.750

1.368

1.368

-3.986.850

-4.068.270

81.420

de Comercio de Espafia

Operacion Operacion Operacion Operacion Operacion Operacion
Totales no ETVE ETVE Totales no ETVE ETVE

1.092.280

1.092.280

1.979.780

1.979.780

525

525

-119.550

-119.550

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros, excepto datos de

empleo

Extraccion de minerales metalicos

La evolucién del flujo de inversién bruta de Espaia en el exterior en el sector de
Extraccion de minerales metalicos muestra que, en los ultimos afios, desde 2012, no
realizan prdcticamente inversiones en el exterior, si bien en 2016 se observa un leve
repunte (Grafico 21).

Grdfico 21. Flujo de inversion bruta de Espafia al exterior en la subrama Extraccion de
minerales metdlicos

Miles €
150.000
100.000
50.000
0 —_—
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Operaciones no ETVE Operaciones ETVE

Fuente: Elaboracidon propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros
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Las inversiones espafiolas en el exterior en 2015 no tuvieron como destino la Extraccion
de minerales metdlicos, y el promedio 2010-2014 muestra que practicamente el 100%
de las operaciones de IED en el sector fueron especulativas, es decir ETVE (Tabla 68).

El flujo de inversidon bruta de las empresas espafolas en el extranjero, en 2016, dirigidas
al sector Extraccién de minerales metdlicos registré 19 millones de €, todos ellos
correspondientes a operaciones no ETVE y relativas a empresas de Extraccién de otros
minerales metalicos no férreos.

Tabla 68. Flujo de inversion bruta de Espaiia en el exterior en la subrama Extraccion de
minerales metdlicos

ANOS/SECTOR Operaciones Operaciones Operaciones
Totales NO ETVE ETVE

Promedio 07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 39.196,52 283,92 38.912,60
2010-2014 0710 EXTRACCION DE MINERALES DE HIERRO 0,24 0,24

0721 EXTRACCION DE MINERALES DE URANIO Y TORIO

0729 EXTRACCION DE OTROS MINERALES METALICOS NO 39.196,28 283,68 38.912,60

FERREOS

07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS

0710 EXTRACCION DE MINERALES DE HIERRO

0721 EXTRACCION DE MINERALES DE URANIO Y TORIO

0729 EXTRACCION DE OTROS MINERALES METALICOS NO

FERREOS

07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 19.398,47 19.398,47

0710 EXTRACCION DE MINERALES DE HIERRO

0721 EXTRACCION DE MINERALES DE URANIO Y TORIO

0729 EXTRACCION DE OTROS MINERALES METALICOS NO 19.398,47 19.398,47

FERREOS

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

En la Tabla 69 se resumen las variables stock (no aparece la actividad de Extraccién de
minerales de uranio y torio, aunque pertenezca a la subrama de Extraccion de minerales
metalicos puesto que no hay datos para los aflos 2014 y 2015 de esta actividad).

Desde el punto de vista del stock de posicién inversora destaca la Extraccidon de
minerales de hierro, al igual que en términos de resultados.
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Tabla 69. Resumen variables stock de la inversion directa de Espafia en el extranjero en la
subrama Extraccion de minerales metdlicos

VARIABLE/SECTOR

Stock EXTRACCION DE MINERALES

Posicién METALICOS

Inversora EXTRACCION DE MINERALES DE
HIERRO

EXTRACCION DE OTROS
MINERALES METALICOS NO
FERREOS
00 delie1 | EXTRACCION DE MINERALES
de METALICOS
EXTRACCION DE MINERALES DE
HIERRO
EXTRACCION DE OTROS
MINERALES METALICOS NO
FERREOS
Stock EXTRACCION DE MINERALES
Empleo META'LICO§
EXTRACCION DE MINERALES DE
HIERRO
EXTRACCION DE OTROS
MINERALES METALICOS NO
FERREOS
Stock de EXTRACCION DE MINERALES
Resultados [IUarUlded
EXTRACCION DE MINERALES DE
HIERRO
EXTRACCION DE OTROS
MINERALES METALICOS NO
FERREOS

Negocios

605.660

546.350

59.310

192.380

71.390

120.990

1.577

857

720

21.580

21.740

-160

546.350

546.350

71.390

71.390

857

857

21.740

21.740

59.310

59.310

120.990

120.990

720

720

-160

-160

473.080

312.390

160.690

304.800

19.630

285.170

1.697

441

1.257

-43.990

21.720

-65.710

312.970

312.390

580

19.630

19.630

0

441

441

21.690

21.720

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Otras industrias extractivas

Oper. Oper. Oper. Oper. Oper. Oper.
Totales no ETVE ETVE Totales no ETVE ETVE

160.110

160.110

285.170

285.170

1.257

1.257

-65.680

-65.680

La evolucidon del flujo de la inversidn bruta espafiola en el exterior en la subrama de
Otras industrias extractivas muestra un repunte en 2016, siendo las inversiones en
operaciones no ETVE las responsables de esta alza (Gréfico 22).

Grdfico 22. Flujo de inversion bruta de Espafia en el exterior en la subrama Otras industrias

extractivas
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros
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La Tabla 70 muestra el flujo de inversidn bruta espafiola en el exterior en la actividad de
Otras industrias extractivas para el promedio 2010-2014, 2015 y 2016. No aparecen las
actividades de Extraccidon de turba y extraccién de sal, puesto que no hay registro de
inversiones de estas actividades para estos afios.

Tabla 70. Flujo de inversion bruta de Espaiia en el exterior en la subrama Otras industrias
extractivas

ANOS/SECTOR Operaciones | Operaciones | Operaciones
Totales NO ETVE ETVE

Promedio 08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 27.355,45 8.994,19 18.361,26
2010-2014 0811 EXTRAC. PIEDRA ORNAMENT. Y PARA CONSTR., PIEDRA 2.536,70 2.536,70

CALIZA, YESO, PIZARRA

0812 EXTRACCION DE GRAVAS Y ARENAS; EXTRACCION DE 2.164,82 2.164,82

ARCILLA Y CAOLIN

0891 EXTRACCION DE MINERALES PARA PRODUCTOS 1,55 1,55

QUIMICOS Y FERTILIZANTES

0899 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS N.C.O.P. 22.652,37 4.291,11 18.361,26
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 26.489,45 5.668,22 20.821,23
0811 EXTRAC. PIEDRA ORNAMENT. Y PARA CONSTR., PIEDRA 5.668,22 5.668,22

CALIZA, YESO, PIZARRA

0812 EXTRACCION DE GRAVAS Y ARENAS; EXTRACCION DE

ARCILLA Y CAOLIN

0891 EXTRACCION DE MINERALES PARA PRODUCTOS

QUIMICOS Y FERTILIZANTES

0899 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS N.C.O.P. 20.821,23 20.821,23
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 18.092,15 18.092,15

0811 EXTRAC. PIEDRA ORNAMENT. Y PARA CONSTR., PIEDRA 18.034,15 18.034,15

CALIZA, YESO, PIZARRA

0812 EXTRACCION DE GRAVAS Y ARENAS; EXTRACCION DE 33,00 33,00

ARCILLA Y CAOLIN

0891 EXTRACCION DE MINERALES PARA PRODUCTOS 0,00 0,00

QUiMICOS Y FERTILIZANTES

0899 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS N.C.O.P. 25,00 25,00

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Los datos correspondientes al flujo de inversion bruta de las empresas espafiolas en el
exterior en 2016 con destino Otras industrias extractivas son similares a los dirigidos a
Extraccion de minerales metdlicos. Asi, las empresas pertenecientes a Otras industrias
extractivas registraron para 2016 un flujo de inversién bruta al exterior de 18 millones
de € (el flujo de inversidn correspondiente a las empresas de Extraccion de minerales
metalicos fue, en 2016, 19 millones de €).

La Tabla 71 presenta el resumen de las variables stock para la subrama de otras
industrias extractivas para los afios 2014 y 2015. No aparecen aquellas actividades que,
aun perteneciendo a este sector, no registran ningun valor para los afos 2014 y 2015.
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Tabla 71. Resumen variables stock Otras industrias extractivas

VARIABLE/SECTOR

amara

2015

de Comercio de Espafia

Stock
Posicion
Inversora

Stock de
Cifra de
Negocios

Stock
Empleo

Stock
Resultados

OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

EXTRAC. PIEDRA ORNAMENT. Y
PARA CONSTR., PIEDRA CALIZA,
YESO, PIZARRA

EXTRACCION DE GRAVAS Y
ARENAS; EXTRACCION DE
ARCILLA Y CAOLIN

EXTRACCION DE SAL

OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS N.C.O.P.

OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

EXTRAC. PIEDRA ORNAMENT. Y
PARA CONSTR., PIEDRA CALIZA,
YESO, PIZARRA

EXTRACCION DE GRAVAS Y
ARENAS; EXTRACCION DE
ARCILLA Y CAOLIN

EXTRACCION DE SAL

OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS N.C.O.P.

OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

EXTRAC. PIEDRA ORNAMENT. Y
PARA CONSTR., PIEDRA CALIZA,
YESO, PIZARRA

EXTRACCION DE GRAVAS Y
ARENAS; EXTRACCION DE
ARCILLA Y CAOLIN

EXTRACCION DE SAL

OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS N.C.O.P.

OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

EXTRAC. PIEDRA ORNAMENT. Y
PARA CONSTR., PIEDRA CALIZA,
YESO, PIZARRA

EXTRACCION DE GRAVAS Y
ARENAS; EXTRACCION DE
ARCILLA Y CAOLIN

EXTRACCION DE SAL

OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS N.C.O.P.

626.870

49.260

95.090

2.070
480.450

387.430

23.330

64.610

310
299.180
1.551,39

122,56

209,58

1.219,25
36.330

1.650

8.690

50
25.940

212.850

38.180

31.620

143.050
358.890

22.990

36.720

299.180
1.398,25

120,45

58,55

1.219,25

33.690

1.940

4.210

27.540

414.020

11.080

63.470

2.070
337.400

28.540

340

27.890

310

153,14

2,11

151,03

2.640

-290

4.480

50
-1.600

Operacié
Totales

439.180

60.950

53.270

2.750
322.210

348.730

23.160

58.210

2.480
264.880
1.440,37

104,39

114,67

1.221,32
38.120

-130

8.970

440
28.840

Operacion | Operacion
no ETVE ETVE

215.100

50.010

30.550

134.540
321.170

22.830

33.460

264.880
1.362,00

102,58

38,11

1.221,32

31.070

170

4.030

26.870

224.080

10.940

22.720

2.750
187.670

27.560

330

24.750

2.480

78,37

1,81

76,56

7.050

-300

4.940

440
1.970

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros, excepto datos empleo.
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Actividades de apoyo a las industrias extractivas

El flujo de inversidn bruta de Espaia en el exterior en la subrama de Actividades de
apoyo a las industrias extractivas presentd en 2015 un importante incremento, (Grafico
23).

En concreto, se realizd una inversién de casi 9.000 millones de € (8.928 millones de €)
con destino a empresas de Actividades de apoyo a la extracciéon de petréleo y gas
natural, en su gran mayoria, de Canada (8.860 millones de €), Ecuador (35 millones de
€) y Alemania (30 millones de €). Como en ocasiones anteriores se ha mencionado, estos
datos probablemente responden a una operacion concreta.

Grdfico 23. Flujo de inversion bruta de Espafia al exterior en la subrama Actividades de apoyo a
las industrias extractivas
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

En 2016, el flujo de inversion bruta de las empresas espafolas en el exterior hacia las
Actividades de apoyo a la industria extractiva tomo valores similares al promedio 2010-
2014, con particular protagonismo de las Actividades de apoyo a la extraccion de
petréleo y gas natural (Tabla 72). Las empresas pertenecientes a las actividades de
apoyo a otras industrias extractivas no recibieron inversiones espafiolas en 2016.

El valor registrado en el flujo de inversion bruta espafiola en el exterior en las Actividades
de apoyo a la extraccidon de petrdleo y gas natural fue de 150 millones de € para las
operaciones no ETVE y ETVE en el ano 2016.
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Tabla 72. Flujo de inversion bruta de Espafia al exterior en la subrama Actividades de apoyo a
las industrias extractivas

ANOS/SECTOR Operaciones | Operaciones | Operaciones
Totales NO ETVE ETVE

Promedio 09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 140.353,62 96.728,67 43.624,95

2010-2014 0910 ACTIVIDADES DE APOYO A LA EXTRACCION DE PETROLEO 138.156,88 96.728,47 41.428,41
Y GAS NATURAL
0990 ACTIVIDADES DE APOYO A OTRAS INDUSTRIAS 2.196,74 0,20 2.196,54
EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 8.928.352,29  8.890.300,11 38.052,18
0910 ACTIVIDADES DE APOYO A LA EXTRACCION DE PETROLEO  8.926.492,02  8.888.439,84 38.052,18
Y GAS NATURAL

0990 ACTIVIDADES DE APOYO A OTRAS INDUSTRIAS 1.860,27 1.860,27
EXTRACTIVAS
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 150.346,40 136.197,79 14.148,61

0910 ACTIVIDADES DE APOYO A LA EXTRACCION DE PETROLEO 150.346,40 136.197,79 14.148,61
Y GAS NATURAL

0990 ACTIVIDADES DE APOYO A OTRAS INDUSTRIAS

EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Las Actividades de apoyo a la extraccidon de petrdéleo y gas natural son las prioritarias
para la IED espanola en el exterior, manifestado en el stock de cifra de negocios, empleo
y posicion inversora, con tendencia alcista (Tabla 73). Como aspecto desfavorable, las

inversiones exteriores en estas actividades registraron resultados negativos en 2015.
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Tabla 73. Resumen variables stock de la inversion directa de Espafia en el extranjero en la
subrama Actividades de apoyo a las industrias extractivas

VARIABLE/SECTOR

Stock
Posicion
Inversora

Stock Cifra
[[3]
Negocios

Stock de
Resultados

ACTIVIDADES DE APOYO
A LAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
ACTIVIDADES DE APOYO
A LA EXTRACCION DE
PETROLEO Y GAS
NATURAL

ACTIVIDADES DE APOYO
A OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
ACTIVIDADES DE APOYO
A LAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
ACTIVIDADES DE APOYO
A LA EXTRACCION DE
PETROLEO Y GAS
NATURAL

ACTIVIDADES DE APOYO
A OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
ACTIVIDADES DE APOYO
A LAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
ACTIVIDADES DE APOYO
A LA EXTRACCION DE
PETROLEO Y GAS
NATURAL

ACTIVIDADES DE APOYO
A OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
ACTIVIDADES DE APOYO
A LAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS
ACTIVIDADES DE APOYO
A LA EXTRACCION DE
PETROLEO Y GAS
NATURAL

ACTIVIDADES DE APOYO
A OTRAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

4.367.120

4.365.880

1.240

1.367.570

1.367.040

530

2.033,35

1.699,81

333,54

311.460

309.720

1740

2014

4.109.930

4.109.930

1.139.060

1.139.060

685,10

685,10

328.100

328.100

257.190

255.950

1.240

228.510

227.980

530

1.348,24

1.014,70

333,54

-16.640

-18.380

1.740

5.516.040

5.516.040

1.380.060

1.380.060

1.898,40

1.898,40

-1.824.410

-1.824.410

2015

5.148.360

5.148.360

1.134.510

1.134.510

830,38

830,38

-1.806.270

-1.806.270

Operaciones | Operacion | Operacion | Operaciones | Operaciéon | Operacion
Totales no ETVE ETVE Totales no ETVE ETVE

367.680

367.680

245.550

245.550

1.068,01

1.068,01

-18.140

-18.140

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros, excepto datos empleo
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5. Evoluciéon comparada. Balance inversor

Una vez realizado, por un lado, el andlisis de la inversion exterior que recibe el sector
extractivo espafol y, por otro lado, el andlisis de la inversidn de Espaia en el exterior en
el sector extractivo, es importante conocer cudl es el balance para la inversiéon directa
exterior en el sector extractivo. Si recibe mas inversién el sector extractivo espaiol
procedente del exterior que la inversion que realizan las empresas espafiolas en el
sector extractivo exterior, la balanza seria positiva, indicando que el sector extractivo
espaiol tiene mayor interés para las empresas extranjeras que el sector extractivo
extranjero para las empresas espafiolas. Si por el contrario las empresas espafiolas
invierten en el sector extractivo exterior mayor cantidad de lo que recibe, la balanza
inversora seria negativa y deficitaria.

Tabla 74. Balance flujo de inversion bruta exterior. Sector extractivo

ANO/SECTOR Operaciones Operaciones Operaciones
Totales NO ETVE ETVE
Promedio Total Sector extractivo -855.048,36 -729.389,63 -125.658,73
2010-2014 05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO 3,01 3,01
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS -814.456,08 -753.381,48 -61.074,60
NATURAL
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 6.573,23 17.056,58 -10.483,36
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 72.647,42 86.587,53 -13.940,11
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS -119.813,52 -79.652,26 -40.161,26
EXTRACTIVAS
Total Sector extractivo -9.817.815,75 -9.652.303,14 -165.512,61
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS -888.021,59 -781.384,70  -106.636,89
NATURAL
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 21.154,69 21.154,69
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS -22.956,78 -2.135,55 -20.821,23
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS -8.927.992,07 -8.889.937,58 -38.054,49
EXTRACTIVAS
Total Sector extractivo -1.033.911,88 -980.943,28 -52.968,60
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS -914.859,81 -873.776,36 -41.083,45
NATURAL
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS -8.143,18 -10.403,64 2.260,46
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 43.846,37 43.846,37
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS -154.755,26 -140.609,65 -14.145,61

EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Nota: Balance inversor = IED recibida —IED emitida

El balance de los flujos de inversidn bruta es deficitario para el total del sector, en los
afos analizados. Es decir, las inversiones de las empresas espafiolas en el sector
extractivo exterior son mayores que el flujo de inversidn bruta exterior recibido por las
empresas extractivas espafiolas. Este hecho estaria indicando que el interés de las
empresas espafiolas en el sector extractivo exterior es mayor que el de las empresas
extranjeras en el sector extractivo espafiol, para los afios analizados.

En la Tabla 74 se observa que tanto para el promedio 2010-2014 como para 2015y 2016
el total del sector extractivo presenta un balance en lo que a flujos de inversién bruta se

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.

99



4 /
SN * "3 ; ;
;ﬁg e .* 3 [nstituto Geoldgico ama I a
2 2

Y UNIVERSIDADES ‘s y Minero de Espafia de Comercio de Espaiia

refiere negativos tanto para el total de operaciones (no ETVE y ETVE) como para cada
uno de los tipos de operaciones por separado (no ETVE y ETVE). Es decir, en términos de
flujos de inversidn bruta el tejido empresarial espanol esta invirtiendo mayores recursos
financieros en el sector extractivo exterior de lo que esta recibiendo el sector extractivo
espafiol. Si bien es cierto que, en 2016 se observa que se reduce la cuantia del déficit,
aungue probablemente es porque en 2015 se produjo una inversion importante en el
sector de actividades de apoyo a las industrias extractivas en el exterior que no se ha
repetido en 2016. La tasa de cobertura (IED recibida / IED emitida) alcanza en el
promedio 2010-2014 el 32,6%, en 2015 disminuye hasta el 0,3% y en 2016 crece hasta
el 9,4%.

Desagregando las actividades del sector extractivo, se observa que hay algunas
actividades que presentan eventualmente superavit de la balanza del flujo de inversion
bruta, es el caso de la Extraccién de minerales metalicos en el promedio 2010-2014 y
2015 y Otras industrias extractivas en el promedio 2010-2014 y en 2016. Por tanto, las
inversiones que han recibido las empresas espafiolas pertenecientes a estas actividades
son superiores al flujo de inversién bruta que realizan las empresas espafiolas en estas
actividades en el sector exterior. En todo caso, se trata de circunstancias que no
adelantan la existencia de una pauta regular al respecto.

El balance del flujo de la inversiéon neta muestra para el promedio 2010-2014 que el
sector extractivo espafiol recibia una mayor cantidad de inversién del exterior que la
inversion que realizaban las empresas espaiolas en el sector extractivo exterior, puesto
que el balance es positivo (Tabla 75). Ademas, tanto para el total del sector extractivo
como en todas las subramas que lo componen, excepto en las Actividades de apoyo a
las industrias extractivas, que es deficitario.

En 2015 y 2016, el signo cambia y el sector extractivo espanol pasa a ser deficitario en
cuanto al flujo de inversién neta se refiere. Unicamente se observa un balance positivo
en 2015, en el caso de la Extraccion de crudo de petrdleo y gas natural y la Extraccién
de minerales metdlicos, y en 2016, en Otras industrias extractivas.
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Tabla 75. Balance flujo de inversion neta exterior. Sector extractivo

ANO/SECTOR Operaciones Operaciones Operaciones
Totales NO ETVE ETVE
Promedio Total Sector extractivo 1.731.594,19 1.722.832,39 8.721,76
2010-2014 05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO 1.184.405,93 0,602
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 538.365,63 515.918,76 22.446,86
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 7.337,22 17.107,30 -9.770,08
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 69.711,80 83.611,91 -13.940,11
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS -68.226,42 -78.210,91 9.984,49
EXTRACTIVAS
Total Sector extractivo -8.326.025,23 -8.174.721,09  -151.304,14
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 269.135,60 361.564,02 -92.428,42
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 21.153,19 21.153,19
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS -48.691,48 -27.870,25 -20.821,23
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS -8.567.622,54 -8.529.568,05 -38.054,49
EXTRACTIVAS
Total Sector extractivo -672.834,70 -433.151,64 -239.683,06
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA' Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL -562.238,79 -347.569,89  -214.668,90
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS -21.272,19 -10.403,64 -10.868,55
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 65.431,54 65.431,54
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS -154.755,26 -140.609,65 -14.145,61
EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Nota: Balance inversor = IED recibida —IED emitida

La actividad del sector extractivo que experimenta un mayor crecimiento en su posicion
inversora en 2015 fue la extraccion de minerales metalicos (Tabla 76). Asi, la tasa de
variacion anualizada para las inversiones exteriores del sector extractivo, en concreto
en las empresas de Extraccidon de minerales metalicos es de 130%, muy superior a la tasa
de crecimiento del stock de posicion inversora del total de actividades de la economia
espanola 0,5% y del sector extractivo en su conjunto, que presenta una tasa incluso
negativa del -8,2%.

El stock de posicidn inversora del sector extractivo de las inversiones exteriores recibidas
por Espaia, suponen un 1,53% del total de stock de posicidn inversora de la economia
espafiola. La actividad de Extraccion de minerales metalicos supuso un 36,1% del stock
de posicidn inversora de la inversidon exterior recibida en el sector extractivo espafiol.
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Tabla 76. Stock de posicion inversora. Inversion extranjera en Espaia. Sector extractivo

Operaciones | Operaciones | Operaciones
Totales no ETVE ETVE

Variacion Total economia espafiola
14/15 (%) Total sector extractivo
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO

36,55

-8,18 -37,33

06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS -56,43 -97,63 -53,85
NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 130,14 137,02 75,65
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS -1,57 -0,04 -68,48
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS 9,97 -17,74 13,21
EXTRACTIVAS

% sector % sector extractivo respecto al total de j

extractivo actividades econémicas

2015 Total sector extractivo 100 58,67 41,33
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS 23,46 0,08 23,38
NATURAL
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 36,11 33,01 3,09
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 24,51 24,34 0,18
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS 15,93 1,25 14,68
EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

El analisis del stock de la posicién inversora (Tabla 77), en el otro sentido, es decir en las
inversiones que realizan las empresas espafolas en el sector extractivo exterior o en el
conjunto de sectores econdmicos, muestra que, en el sector extractivo, en 2015,
aumenta en mayor medida el stock de posicidn inversora que para el total de actividades
(27,5% frente a 2,9%). Las actividades dentro del sector extractivo que presentan
mayores crecimientos en la posicidn inversora fueron la Extraccién de crudo de petréleo
y gas natural y las Actividades de apoyo a las industrias extractivas.

Tabla 77. Stock de posicion inversora. Inversion de Espafia en el exterior. Sector extractivo

Operaciones Operaciones Operaciones
Totales no ETVE ETVE

14/15 (%) Total sector extractivo 27,50 26,33 40,80

05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO -0,01 -0,01

06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS 34,61 31,47 88,57
NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS -21,89 -42,72 169,95
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS -29,94 1,06 -45,88
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS 26,31 25,27 42,96
EXTRACTIVAS

% sector % sector extractivo respecto al total de actividades mm

extractivo econdmicas

2015 Total sector extractivo 100 91,12 8,88
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO 0,69 0,69
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS 68,37 63,11 5,26
NATURAL
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 2,28 1,51 0,77
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 2,11 1,04 1,08
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS 26,55 24,78 1,77
EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracidon propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros
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El balance del stock de la posicion inversora del sector extractivo presenta un saldo
negativo para el total de operaciones (no ETVE y ETVE) y para las operaciones no ETVE
en todos los afios analizados: promedio 2010-2014, en 2014 y en 2015 (Tabla 78). Este
saldo es positivo en el sector extractivo en el caso de las operaciones ETVE.

Por subramas, sin embargo, hay dos actividades que presentan balance positivo
respecto al stock de posicion inversora, Extracciéon de minerales metalicos y Otras
industrias extractivas. En estas subramas se registran mayores valores para el stock de
posicion inversora de las inversiones recibidas del exterior que el valor registrado por el
stock de posicion inversora de las inversiones espafiolas en el sector extractivo exterior.

Tabla 78. Balance stock posicion inversora. Sector extractivo

ANO/SECTOR Operaciones Totales | Operaciones no ETVE Operaciones ETVE

Promedio Total sector extractivo -12.642.529 -12.901.113 258.584

2010-2014 05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO -2.984.486 -2.984.486
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS
TR -7.761.413 -8.235.153 473.740
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 383.403 309.626 73.777
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 1.447.599 1.335.954 111.644
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS
ST RETIVAG -3.727.632 -3.327.055 -400.577
Total sector extractivo -9.854.102 -12.444.048 2.589.947
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO -142.770 -142.770
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS
NTURAL -7.368.531 -9.785.092 2.416.561
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 322.102 277.340 44.761
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 845.670 1.226.795 -381.124
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS
e -3.510.573 -4.020.321 509.748
Total sector extractivo -14.861.611 -15.461.477 599.866
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO -142.750 -142.750
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS
TR -12.817.058 -13.107.405 290.347
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 1.662.038 1.639.351 22.687
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 1.010.264 1.223.975 -213.711
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS TGS SOTAGE S

EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Nota: Balance inversor = IED recibida —IED emitida

El stock de cifra de negocios de las inversiones extranjeras en Espaiia crecié en 2015
respecto a 2014 tanto para el total de la economia como para el sector extractivo, si
bien el ritmo de crecimiento fue superior para el total de la economia espafiola (tasa
anual del 21,8% frente a una tasa anual del 6,2% en el sector extractivo). Existen algunas
actividades para las que la variacion en el stock de la cifra de negocios fue negativa, es
el caso de las empresas que pertenecen a la Extraccidon de petrdleo y gas natural, o en
el total del sector extractivo las operaciones ETVE (Tabla 79).

En el caso de lainversidn de Espafia en el exterior (Tabla 80), el sector extractivo registré
en 2015 mayores tasas de crecimiento en el stock de cifra de negocios que el total de la
economia espafiola.

Por ultimo, sefialar que, en el caso del stock de la cifra de negocios es mayor la
proporcién del sector extractivo en la economia nacional en las inversiones que se
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reciben del exterior que en las inversiones de las sociedades residentes en el exterior.
En concreto, el stock de cifra de negocios de las empresas que reciben inversion del
exterior en el sector extractivo suponen un 6,46% del total del stock de las inversiones
exteriores que reciben las empresas espaiolas en el conjunto de la economia. Mientras
que el porcentaje del stock de cifra de negocios de las empresas espaiiolas que invierten
en el sector extractivo exterior es del 1,8% respecto al total de la economia espaiiola.

Tabla 79. Stock cifra de negocios. Inversion extranjera en Espafia. Sector extractivo

Operaciones Operaciones Operaciones
I il el
Variacién | Totaleconomiaespahola | 2183 | 1976 | 669 |
14/15 (%) Total sector extractivo 6,22 11,09 -46,87
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL -48,95 -99,54 -44,37
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 26,01 25,55
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS -0,38 1,71 -100
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS 143,14 13,74
EXTRACTIVAS

% sector % sector extractivo respecto al total de actividades
extractivo econdmicas

2015 Total sector extractivo

05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO

06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 3,57 3,56
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 42,97 42,81 0,16
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 52,43 52,43

09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS 1,03 0,55 0,48
EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Tabla 80. Stock cifra de negocios. Inversion de Espafia en el exterior. Sector extractivo

Operaciones Operaciones Operaciones
Totales no ETVE ETVE
Variacién Total economia espaiiola m

14/15 (%) Total sector extractivo 45 35 38,01 68,54

05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO

06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS 63,88 59,76 75,54
NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 58,44 -72,50 136
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS -9,99 -10,51 —3
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS 0,91 -0,40

EXTRACTIVAS

% sector % sector extractivo respecto al total de actividades
extractivo econémicas

2015
05 EXTRACCIC)N DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO

06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS 77,68 55,95 22
NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 3,35 0,22 3
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 3,83 3,52

09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS 15,15 12,45 2,69
EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

El balance del stock de la cifra de negocios para el sector extractivo es negativo (Tabla
81). La balanza de inversiones, respecto al stock de cifra de negocios, es positiva sélo en
las operaciones no ETVE y operaciones totales en las actividades de Extraccién de
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minerales metalicos y en Otras industrias extractivas en 2014 y 2015, y en el caso de la
Extraccion de minerales metalicos en el promedio 2010-2014.

Tabla 81. Balance stock cifra de negocios. Sector extractivo

ANO/SECTOR Operaciones Totales | Operaciones no ETVE | Operaciones ETVE

Promedio Total sector extractivo -14.390.840 -10.165.812 -4.225.028

2010-2014 05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO -2.112.796 -2.112.796
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS
R -9.591.418 -6.563.017 -3.028.400
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 107.754 211.184 -103.430
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS -743.519 -618.682 -124.837
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS
TGV -2.050.862 -1.082.502 -968.361
Total sector extractivo -4.696.700 -3.322.966 -1.373.735
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO -2.500 -2.500
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS
—— -4.202.427 -3.181.541 -1.020.885
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 377.085 498.075 -120.990
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 491.620 502.061 -10.440
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS
S TRAGTIVAG -1.360.479 -1.139.060 -221.419
Total sector extractivo -7.441.695 -4.973.847 -2.467.848
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS
RTURAL -7.018.632 -5.098.356 -1.920.277
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 412.790 695.318 -282.527
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 526.966 554.526 -27.560
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS LSEAEE L35 5 )

EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Nota: Balance inversor = IED recibida —IED emitida

Los datos del stock de empleo de las inversiones exteriores proporcionan informacion
sobre el empleo que genera la inversién en el sector extractivo. Asi, los datos muestran
gue las inversiones que recibidé Espafia generaron en 2015 empleo mientras que para las
inversiones que realizo Espaiia en el exterior el empleo vinculado se redujo (Tabla 81y
Tabla 82).

La variacién en la variable stock de empleo de las inversiones exteriores en el sector
extractivo espanol fue positiva, del 7,8% en el caso de operaciones no ETVE (operaciones
productivas). Las inversiones que recibio el sector extractivo espafiol en 2015, generaron
mayor crecimiento del nimero de empleos que la inversién que recibié Espaiia para el
total de la economia (1,5%). Aun asi, el empleo que se genera en el sector extractivo
como consecuencia de las inversiones recibidas del exterior suponen Unicamente el
0,4% del empleo que genera el total de las inversiones que la economia espafiola recibe
del exterior.

Camara de Comercio de Espafia. (2018). Analisis de la inversidn extranjera directa en la
industria extractiva espafiola. En IGME (Ed.), Panorama Minero 2017.

105



V4
-
ﬁ% ] - * 3 instituto Geoldgico ama I a
Y UNIVERSIDADES

)s y Minero de Espana de Comercio de Espafia

Tabla 82. Stock de empleo. Inversion exterior en Espafia. Sector extractivo

Operaciones Operaciones Operaciones

Totales no ETVE ETVE

Variacion Total economia espanola -30,47

14/15 (%) Total sector extractivo 7,17 7,77 88,25

05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO

06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS -14,70 -14,76

NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 39,73 39,73

08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS -1,10 -0,13 -100,00
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS 17,74 17,74

EXTRACTIVAS

% sector % sector extractivo respecto al total de 0,37 0,37 0,88
extractivo actividades econémicas
2015 Total sector extractivo 100 99,93 0,07
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS 13,69 13,62 0,07
NATURAL
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 33,16 33,16
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 51,84 51,84
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS 1,31 1,31
EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

Por el contrario, las inversiones que realizan las empresas espaiiolas en el exterior, en
2015 no generaron nuevos puestos de trabajo adicionales, sino que se destruyeron a
un ritmo superior en las inversiones con destino al sector extractivo exterior que, en el
total de actividades econdmicas, en concreto -25,3% frente al -8,3%.

Tabla 83. Stock de empleo. Inversion de Espafia en el exterior. Sector extractivo

Operaciones Operaciones Operaciones

Totales no ETVE ETVE
Variacién | Total economiaespafiola | 834 733 1388
14/15 (%) Total sector extractivo -25,35 -34,47 -7,82
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS -54,07 -56,79 -45,03
NATURAL
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 7,67 -48,53 74,53
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS -7,16 -2,59 -48,83
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS -6,64 21,21 -20,78
EXTRACTIVAS
% sector % sector extractivo respecto al total de m
extractivo actividades econémicas
2015 Total sector extractivo 100 57,75 42,25
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS 27,32 19,74 7,57
NATURAL
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 24,50 6,36 18,14
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 20,79 19,66 1,13
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS 27,40 11,98 15,41
EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

En 2015, el balance de stock de empleo en el sector extractivo es positivo para las
operaciones no ETVE, lo que estaria indicando que las inversiones recibidas por las
empresas espafiolas del sector extractivo procedentes del exterior estdan generando un
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mayor nimero de puestos de trabajo que las inversiones que realizan las empresas
espafiolas en el sector extractivo del exterior (Tabla 84).

Tabla 84. Balance stock empleo. Sector extractivo

Promedio
2010-2014

Total sector extractivo

05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS
NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

Total sector extractivo

05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS
NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

Total sector extractivo

05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS
NATURAL

07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS

-12.349

-348

-9.621

-818
983

-2.544

-5.152

-3.411

-527
769

-1.984

-2.503

-1.287

-229
855

-1.840

-3.043
-348
-3.338

107,49
1.458,29

-922,05

-2.001

-2.459

193,32
900

-635,74

422

-765

1.026,62
933

=772

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros
Nota: Balance inversor = IED recibida —IED emitida

ANO/SECTOR Operaciones Totales Operaciones no ETVE | Operaciones ETVE

-9.306

-6.282

-926
-475,69

-1.622

-3.150

-952

-720
-130,46

-1.348

-2.925

-522

-1.256
-78

-1.068

Por ultimo, el stock de resultados (ver Tabla 85 y Tabla 86) presentan tanto en la
inversion que recibe Espafia como en la que realiza Espafia en el exterior tasas de
variacion negativas en 2015 respecto a 2014. Estos resultados se acrecientan en el caso
del sector extractivo, puesto que las tasas de variacién en valor absoluto son mucho
mayores en el caso del sector extractivo que para el conjunto de la economia.
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Tabla 85. Stock de resultados. Inversion exterior en Espafia. Sector extractivo

EXTRACTIVAS

% sector % sector extractivo respecto al total de

extractivo | actividades econémicas
2015 Total sector extractivo

EXTRACTIVAS

05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS

Operaciones Operaciones

no ETVE ETVE

Variacion | Total economia espaiiola mm -156,55
4

LVELPAT S Total sector extractivo
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS

-56,62 -349,24
-532,65 -290,56
-69,16 75,18
115,40 -101,90
327,07 -16.208,41

-3,40 103,40
2,21 85,02
-1,64 5,72
-4,73 0,00
0,76 12,66

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros

Tabla 86. Stock de resultados. Inversion de Espafia en el exterior. Sector extractivo

Operaciones  Operaciones
no ETVE ETVE

Variacian | Total cconomia cspatiola  ow ] am] ]

TE AT Total sector extractivo
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS

NATURAL

EXTRACTIVAS

% sector % sector extractivo respecto al total de

07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS

extractivo | actividades econémicas
2015 Total sector extractivo

NATURAL

EXTRACTIVAS

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio.

07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS

08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS

05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS

-589,34 -236,18

-605,83

-604,86 -175,51
-0,23 40.950,00
-7,78 167,05

-650,52 9,01

- - -

96,71
0,39

66,89 2,01
0,36 1,10
0,52 0,12

30,31 0,30

Datos en miles de euros
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El balance de stock de resultados del sector extractivo es positivo en 2015 para el total
de operaciones y para operaciones no ETVE, excepto en el caso de la Extraccién de
minerales metdlicos que presenta un resultado negativo (Tabla 87).

Tabla 87. Balance stock de resultados. Sector extractivo

Promedio Total sector extractivo -2.000.953 -1.542.248 -458.705

CARLEP LS 05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO -306.250 -306.250
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS
NATURAL -1.582.769 -1.159.802 -422.966
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 14.623 50.326 -35.703
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 35.140 -3.385 38.525
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS -161.697 -123.137 -38.560
Total sector extractivo -61.471 -977.605 916.134
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO -4.630 -4.630
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS
NATURAL 205.333 -776.640 981.972
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS 30.499 113.838 -83339,3
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 21.325 22.472 -1.147
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS
EXTRACTIVAS -313.997 -332.645 18.648
Total sector extractivo 3.404.307 5.850.648 -2.446.342
05 EXTRACCION DE ANTRACITA, HULLA Y LIGNITO 23.420 23.420
06 EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS
NATURAL 1.876.985 3.930.345 -2.053.360
07 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS -60.469 20.123 -80.593
08 OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 82.823 89.902 -7.078
09 ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS 1481548 1786.858 305,310

EXTRACTIVAS
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio. Datos en miles de euros
Nota: Balance inversor = IED recibida —IED emitida
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6. Conclusiones

El analisis de los datos de IED de Espafia indica que la economia espafiola es
mayoritariamente emisora de inversidon exterior directa. Asi a nivel mundial, las
estadisticas de la UNCTAD situan a la economia espafiola, en 2015, en la posicion 242
como receptora de inversidn extranjera mientras que ocupa la posiciéon 112 como pais
emisor de inversion extranjera. En el caso concreto del sector extractivo, los datos
también ponen de manifiesto que las empresas espanolas invierten en mayor medida
en el sector extractivo exterior que la inversidn exterior que reciben las empresas
espafiolas del sector extractivo.

El ritmo de crecimiento (2015/2016) del flujo de inversidn bruta recibida por el sector
extractivo fue mayor que para el total de la economia espafiola. A pesar del fuerte
crecimiento que presenta el flujo de inversién bruta que recibe el sector extractivo
espafiol (tasa del 282,9%), representa sélo el 0,3% del flujo total de inversiones brutas
que recibe Espafia en 2016. En el caso de la IED espafiola emitida hacia el sector
extractivo exterior, la tasa de variacién interanual es de -88,4% y supone el 2,4% del
total de las inversiones brutas de Espaiia en el exterior en 2016.

La mayor parte de la inversidn bruta recibida por el sector extractivo espafiol obedece a
operaciones no ETVE (operaciones productivas). Los tres paises que invirtieron en mayor
cuantia fueron Luxemburgo, Uruguay y Bélgica, aunque en el caso de Uruguay la mayor
parte hace referencia a operaciones ETVE. Ademas, las inversiones de los diferentes
paises suelen ser puntuales y no se mantienen a lo largo del tiempo.

El principal destino de las inversiones espafiolas en el sector extractivo de paises
terceros fue, en 2016, el continente americano. De hecho, de los 10 paises que
recibieron mayores flujos de inversidn espafiola al sector exterior, 7 pertenecian a
América, 2 a Africa y sélo 1 a Europa. Los tres paises que recibieron mayor flujo de
inversién bruta de Espana fueron Venezuela, Estados Unidos y Canada.

Por Comunidades Auténomas, el flujo de inversién bruta del exterior se concentré en
cinco Autonomias en 2016 (Madrid, Pais Vasco, Andalucia, Castilla y Ledn y Catalufia).
Las empresas del sector extractivo espanol situadas en la Comunidad de Madrid son las
gue reciben mayor inversidn, en concreto el 70,52% del total de inversion exterior
recibida en el sector extractivo. Respecto a las Comunidades Auténomas que realizan
inversiones en el sector extractivo exterior, en 2016, fueron: Madrid, Islas Canarias,
Catalufia, Galicia y Castilla y Ledn. Al igual que en la inversidn exterior recibida, son
principalmente las ubicadas en la Comunidad de Madrid las que realizan las mayores
inversiones. El 96,7% del total de la inversion al sector extractivo exterior que realizaron
las empresas espaiolas en 2016, procedia de empresas ubicadas en la Comunidad
Auténoma de Madrid. Detras de esta dinamica cabria destacar el efecto sede central de
las companias del sector extractivo.
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Por ultimo, el analisis de la IED del sector extractivo se ha realizado también, de un modo
mas desagregado, para las 5 subramas que lo integran. En concreto, se han estudiado
los resultados de la IED en las siguientes actividades:

— Extraccion de antracita, hulla y lignito.

— Extraccion de petréleo y gas natural

— Extraccion de minerales metdlicos

— Otras industrias extractivas

— Actividades de apoyo a las industrias extractivas

Las actividades mas destacadas en cuanto a mayores flujos de inversién recibidas y
mejores resultados obtenidos en las variables stock son la Extraccion de minerales
metalicos y Otras industrias extractivas. En esta ultima actividad, se encuentran las
empresas que presentan mejores resultados en todas las variables stock, excepto en la
posicién inversora.

De modo complementario, para la inversion que realizan las empresas espafiolas en el
sector extractivo extranjero, son las empresas pertenecientes a la Extraccion de crudo y
gas natural y las Actividades de apoyo a la industria extractiva las que obtienen cifras
mas relevantes.

El balance de los flujos de inversidn bruta es deficitario para el total del sector, en los
afos analizados. Es decir, las inversiones de las empresas espafolas en el sector
extractivo exterior son mayores que el flujo de inversidn bruta exterior recibido por las
empresas extractivas espafolas. Este hecho estaria indicando un interés de las empresas
espafiolas en el sector extractivo exterior mayor que el de las empresas extranjeras en
el sector extractivo espaiiol.
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